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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2016.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4128 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa

Millié HUF
25000 - T 1450
20000 1400
1350

15000
1300

10000
1,250
5000 1900

VOO —PNOO—— 0O —— =00 OO —r——00 OO —r—r—0)

MAMMMMMNMMMMMARAMMMAMMMMMNAMRMMMA

NNVLOOOONN?LDDOONNVLDDOONNVLDOOONNVLDOOONN
——OO00O0O—— OO0 O0O—— 0000 ——OO0OO—

O FFFFFF NNNNNNMMMMMMY"V‘I‘?ﬁ'ﬁ’mmmmmm@
IS IS SIS R R R R RS
ONONONON AN OO O AN OO ON O ONON OO N O O ON OO N N NN N N N
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa .
Folydszamla,
Kincstarjegyek készpenz
1,73% 867%

Lekotott betétek
81,37%

Aportfolioban 10%-ot meghalado kibocsatok: FHB Bank Zrt., MKB
Bank Zrt., OTP Bank Nyrt., Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye

Allianz Pénzpiaci

Az elmult idGszak eseményei

Marcius hdnapban a forint a 309 — 312 EUR/HUF sdvban mozgott. Nagyobb
arfolyammozgast példaul az EKB kamatddntési napjan lathattunk, amikor az EKB az
alapkamat 0%-ra vagasa mellett a betéti kamat 10 bazispontos, -0,4%-ra torténd
csokkentésérdl dontott. A piacokat meglepte, hogy az EKB csokkentett és hogy
tovabbi lazitd intézkedéseket is hozott. Id6ben és dsszegben is kiterjesztették a
kotvényvasarlasi programot, a havi 60 milliard eurds keretet 80 millidrdosra
emelték. A dontés utani sajtotajékoztaton viszont meglepd médon az EKB elndk
bejelentette a kamatcsokkentések végét. Ezek utdn az MNB is meglepte a piacot,
ugyanis elkezdddétt az elemzok altal inkdbb aprilisra vart kamatvagasi ciklus. Az
alapkamat 15 bézisponttal 1,20%-ra csokkent, az egynapos betéti rata szintén 15
ponttal -0,05%-ra, az egynapos hitelfelvételi rata 1,45%-ra csokkent 2,1%-r6l. A friss
inflacios jelentés szerint az MNB 2016-ra 2,8%-0s névekedést és 0,3%-os inflaciot
var (az el6z 1,7% volt), mig 2017-re 2,4%-os arszinvonal emelkedést prognosztizal.
Az MNB nyilatkozata szerint a kamatcsokkentés addig folytatddhat, amig
6sszhangba nem ker(l az inflaciés cél elérésével. Tajékoztatasuk szerint tovabba a
jovoben minden kamatdontés alkalméval az egynapos betéti és hitelkamatokrol is
déntést fognak hozni. A forintra és a hozamainkra nem volt jelent&sebb negativ
hatasa annak, hogy a varva vart Moody's bejelentés elmaradt marcius 4-én. Ennél a
mindsiténél mar pozitiv kilatas volt rendelve mindsitésiinkhoz, ezért az elemzdk és
a piac nagy része felmindsitést vart. A hitelmingsits nem adott ki kdzleményt
Magyarorszaggal kapcsolatban. Legkozelebb erre jalius 8-an, a kévetkezd
feltilvizsgalatkor kertlhet sor. Ezutan a varakozasnak megfeleléen mércius 19-én az
S&P is csak megerGsitette a BB+ mindsitésiinket és a stabil kilatdson sem
véltoztatott. Legkdzelebb maéjusban a Fitch fog feltlvizsgalni minket. Jelenlegi
mingsitéstink: Moody's: Bal positive; S&P: BB+ stable; Fitch: BBB-/BB+ positive. Az
allampapirpiacon eltér6 hozammozgasokat lathattunk. A gorbe hossz( vége
jelentdsen csokkent. A 10 éves benchmark hozam 3,27%-rol 2,94%-ig csokkent. A
hozamcsokkenést tdmogattak, hogy tovabbra is jelentdsek a lakossagi allampapir-
vasarlasok és az onfinanszirozasi program koévetkeztében a bankok éllampapir-
vasarlasai. A dkj hozamok viszont enyhe emelkedést mutattak. A 3 hénapos
benchmark hozam 0,94%-rél 1,0%-ra emelkedett. Az elkdvetkezendd hénapokban
nem varjuk a forint erdsodését. Az MNB az inflacids célok elérése miatt varhatan
tovabbra is lazitani fog, és ez a forint kisebb gyenguiléssel jarhat. A piaci varakozasok
szerint a lazitds soran tovabbra is lehetnek nem-konvenciondlis eszkézok és
kamatvagasok. Az alapkamat szintje a kamatcsokkentési periédus végére 1% ald is
varhaté.

Az alap bsszetétele

Forint Szézalék

Folydszamla, készpénz 331872036 8,67%
Lekotott betétek 3114282528 81,37%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 449139 150 11,73%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok dsszesen 3895293714 101,77%
Kotelezettségek 67820497 1,77%
Nettd eszkozérték 3827473217 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*
Alap 0,02% 0,06% 0,11% 047% 4,63%
Benchmark 0,06% 0,16% 0,26% 1,05% 5,26%

* évesitett hozam

Allianz ()

nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.




