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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatdsa

A pénzpiaci alap a befekteték részére egy kiszamithatd drfolyam-alakuldsy,
rugalmas befektetési lehetéség, amely akdr 3 hénapndl révidebb futamidére is
kedvezd lehet. A pénzpiaci alap ,mUikddési elve” hasonld, mint a folydszamlaké,
hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyanigy hozzdférhet a tulajdonosa, mint a
folydszdmldn évd pénzéhez, de hozama a latra széld szdmldk kamatozdshoz
képest jellemzéen kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsésorban a forint pénzpiaci
hozamokat teszi elérhetévé a lakossdgi Ugyfeleknek. A pénzpiaci alap minimdlis
kockdzatl befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik, hogy az dltala
elért hozam a rovid tavl bankbetétekkel, illetve dllampapirokkal elérhetd
megtérilésekkel versenyképes legyen.

Az alap fébb adatai 2018.08.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3940 Ft
ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi

2008. augusztus 11.

alacsony

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
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Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockazati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) —— Arfolyam
Befektetések megoszlasa Folyészémila,
készpénz; 30%
Vallalati
kotvények,
Jelzdloglevelek;
0%
Kincstarjegyek: Allamkétvények;
70% 0%
Lekotott betétek;
0%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listéikkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Pénzpiaci Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmdlt idészak eseményei

Augusztus jelentds részében a torok események domindltak a piacokon. A torok lira a
hénap sordn kozel 32%-kal értékelddott le a dollarral szemben, és tébb, mint 40%-ot
esett év elejétdl. A tordk gazdasdg mélyrepllése erdsitette a  befektetdk
kockdazatkertlé magatartdsat, igy a nemzetkdzi hangulat negativ volt. A lira
értékcsokkenése mogott a rossz torok makrogazdasdgi dllapot allt (magas inflacid,
lassulé GDP-névekedés, magas eladdsodottsdg), valamint a ndvekvd kétségek a
torok jegybank fliggetlenségével és hitelességével kapcsolatban, tovdbbd az orszdg
egyre romlé kapcsolata az Egyestilt Allamokkal.

Bar hatdssal voltak rank az emlitett események, a forint viszonylag jél tartotta magdt.
A hénap sordn 319 és 323 EUR/HUF kozott mozgott, majd végul kis emelkedés utdn
326,45 EUR/HUF-on zdrta a honapot. Hozamaink emelkedtek: a 3 hoénapos 2
bdzisponttal emelkedett ho elejéhez képest és 0,13%-on, a 10 éves pedig 23 pontot
emelkedett, és végul 3,46 %-on zdrta a hénapot.

A honap sordn két hitelmindsitd is felllvizsgdlta a magyar addsbesoroldst. Sem az
S&P, sem a Fitch részérél nem tortént vdltozds, tovébbra is BBB- a besoroldsunk
pozitiv kildtdssal. Ahogyan a Fitch indokolta: a jelenlegi besoroldsunk tikrézi a
magyar fundamentumokat. Elsésorban a még mindig magas addssdgrata és kilsd
addssdg, valamint a gazdasdgpolitika kiszdmithatatlansdga és a prociklikus [épések
indokoltdk a felminésités elmaraddsdt. A pozitiv kildtassal ugyanakkor azt jelzik,
hogy pozitiv folyamatok indultak el az addssagban.

A Monetdris Tandcs kamat meghatdrozé Ulése ebben a hénapban sem okozott
meglepetést. Szinten tartotta a 0,9%-os, harom hénapos betétre meghatdrozott
kamatszintet, és nem nyult a kamatfolyoséhoz sem (egynapos jegybanki betét: -
0,15%; fedezett hitel: 0,9%). Senki sem szdmitott arra, hogy az MNB vdltoztat a
kamatokon, miutdn az inflacidé a jegybank vdarakozdsaival ésszhangban alakult
juliusban (3,4% volt év/év, és a bdzishatdsok kifutdsdval az inflacid csokkenésére
szamitanak az elemzék annak ellenére, hogy a trendinfldciod alapvetéen emelkedd
pdlydn van). Tovdbbd azért sem szémitottak a piaci szereplék valtoztatdsra, mert a
torokorszdgi arfolyamvalsdg hatdsai csak enyhék voltak Magyarorszdgra nézve az
elmult hetekben.

A legtdbben azt vdrjdk, hogy a szeptemberi kamatdontés tartogathat izgalmakat,
amikor a Monetdris Tandcs mar a friss inflacios jelentés (inflaciés és GDP-prognézis)
ismeretében hozza meg a dontést, és fogalmazza meg kdzleményét, amelyben akdér
Uj Uzenet is lehet. Elemzok szerint ekkor akdr mdr széba kerilhet a nem
konvenciondlis eszkdzok fokozatos kivezetése is.

Alapunk szeptember hénaptél nevet véltoztat. Az Gj alap Allianz Révid Kétvény Alap
lesz Uj befektetési politikdval. Az alap benchmarkja 100% ZMAX-rél 30% MAX-ra és
70% ZMAX-ra vdltozik, igy a benchmark duration az eddiginél hosszabb,
nagysdgrendileg 1,5 lesz.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 73 008 831 30,06%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 170780779 70,32%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 243789 610 100,38%
Kotelezettségek 919302 0,38%
Nettd eszkdzérték 242870308 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,06% -0,20% -0,49% -0,91% 3,36%
Benchmark 0,01% 0,05% 0,02% 0,07% 4,05%

* évesitett hozam
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