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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatdsa

A pénzpiaci alap a befekteték részére egy kiszamithatd drfolyam-alakuldsy,
rugalmas befektetési lehetéség, amely akdr 3 hénapndl révidebb futamidére is
kedvezd lehet. A pénzpiaci alap ,mUikddési elve” hasonld, mint a folydszamlaké,
hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyanigy hozzdférhet a tulajdonosa, mint a
folydszdmldn évd pénzéhez, de hozama a latra széld szdmldk kamatozdshoz
képest jellemzéen kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsésorban a forint pénzpiaci
hozamokat teszi elérhetévé a lakossdgi Ugyfeleknek. A pénzpiaci alap minimdlis
kockdzatl befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik, hogy az dltala
elért hozam a rovid tavl bankbetétekkel, illetve dllampapirokkal elérhetd
megtérilésekkel versenyképes legyen.

Az alap fébb adatai 2018.07.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 13949 Ft
ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi

2008. augusztus 11.

alacsony

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockazati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

100%

Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) An‘olyom
Befektetések megoszlasa Folyészamla,
készpénz; 39%
Vallalati
kotvények,
Jelzdloglevelek;

Kincstarjegyek; 0%

63% .
Allamkotvények;

0%
Lekotott betétek;
0%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listéikkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Pénzpiaci Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmdlt idészak eseményei

A hdénapot jelentds gyenglléssel kezdte a forint. Julius 3-dn a 330-as EUR/HUF-szint
kozelében tartézkodott, majd kisebb korrekcié utédn a hénap nagy részében 321 -
326 kozott ingadozott. A gyengllésnek hazai okai nem igazdn voltak, inkdabb
folytatodott a gyenge régids, illetve globdlis feltorekvé piaci hangulat hatdsdnak
érvényesulése. A hdnapban kézolt makrogazdasdgi adatok tovdbbra is stabilak: pl. a
7,8%-kal emelkedé kiskereskedelmi forgalom, a 15%-kal ndvekvé épitéipar, 10% felett
novekvd bérek stb. Ugyanakkor a juniusi inflacid 3,1%-os lett év/év, ami tdbb mint 6t
éve el6szor meghaladta az MNB 3%-0s kdzéptava céljat (ami kortl azonban van egy
+/-1%-0s toleranciasav). Az MNB ezt nem tartja problémdnak egyrészt a tolerancia
sdv miatt, mdasrészt amiatt, hogy a maginfldcid tovdbbra is stabilan a 2017-es
dtlaghoz kozeli, 2,4%-os értéket mutat. Szerintik fenntarthaté mdédon 2019-ben
érhet6 el az inflaciés cél, jelentds felfelé mutatd kockdzatokat pedig egyelére nem
érzékelnek még a bérek oldaldrol sem.

Az dllampapirpiac is hasonlé képet mutatott a hdnapban. A hozamgdrbe nagy része
valamivel lejjebb tolédott, de a hdrom hénapos kincstérjegy-hozam tovdbbra is 10
bdzispont folott ingadozott, és a 10 éves referenciahozamnak a német 10 éves feletti
spread-je sem csokkent még sokkal 300 bdzispont ald. Ezek a szintek még mindig
joval magasabbak, mint amit kordbban az MNB kivénatosnak tartott.

A hénap utolsé napjaiban javult a piaci hangulat elsésorban az EKB kamatddntést
kovetd, galamb hangvétell kézleménye miatt. Az eszkdzvasdrldsi program végét
valtozatlanul decemberre jelolték ki, a szigoritdsi ciklus kezdete 2019 nyardn vérhatd,
és a laza monetdris politikara szerintiik tovabbra is szilkség van. igy a hénapot a
forint végll 321,31 EUR/HUF-on, a 3 hénapos DKJ 0,11%-on, a 10 éves pedig 3,23%-
on zdrta.

A mi Monetdris Tandcsunk - a varakozdsoknak megfeleléen - ebben a hdnapban
sem vdltoztatott sem az irdnyadd rdatdn (0,9%), sem pedig az egynapos betéti (-
0,15%) és hitel (0,9%) kamatszinten. A dontést kdvetd kdzleményben pedig nem tett Uj
utaldst a monetaris politikai irdnyvonaldnak valtoztatdsdara sem.

Az eléttink allo hetekben elemzdék szerint még maradhat a magas volatilitds a
piacon, és nem kizdrt a forint esetében Ujabb gyengllési periédus sem, de év végére
mar Gjra a 320-as szint alatt varjdk az arfolyamot a kilsé piaci nyomds enyhilésével,
illetve szUkség esetén a jegybank intézkedése nyoman.

Ebben a hénapban is kedvezébben tudtuk lejard betéteinket és DKJ-dllomdnyunkat

révid lejaraty allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. gy az alapban
tovdbbrais nagyobb a diszkontkincstarjegyek ardnya.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 95118517 39,30%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 152 818 296 63,13%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 247 936 813 102,43%
Kotelezettségek 5875 650 2,43%
Nettd eszkdzérték 242 061 163 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,04% -0,26% -0,51% -0,92% 3,39%
Benchmark 0,02% 0,03% 0,02% 0,06% 4,09%

* évesitett hozam
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