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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatdsa

A pénzpiaci alap a befekteték részére egy kiszamithatd drfolyam-alakuldsy,
rugalmas befektetési lehetéség, amely akdr 3 hénapndl révidebb futamidére is
kedvezd lehet. A pénzpiaci alap ,mUikddési elve” hasonld, mint a folydszamlaké,
hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyanigy hozzdférhet a tulajdonosa, mint a
folydszdmldn évd pénzéhez, de hozama a latra széld szdmldk kamatozdshoz
képest jellemzéen kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsésorban a forint pénzpiaci
hozamokat teszi elérhetévé a lakossdgi Ugyfeleknek. A pénzpiaci alap minimdlis
kockdzatl befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik, hogy az dltala
elért hozam a rovid tavl bankbetétekkel, illetve dllampapirokkal elérhetd
megtérilésekkel versenyképes legyen.

Az alap fébb adatai 2018.06.29
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3955 Ft
ISIN kod HU0000707146

pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi

2008. augusztus 11.

alacsony

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockazati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

100%

Vezet6 forgalmazo
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skdla) —— Arfolyam

Befektetések megoszlasa Folydszamla,

készpénz; 17%

Allamkastvények;
0%

Lekotott betétek;
0%
Vallalati
kotvények,
Jelzdloglevelek;
0%

Kincstdrjegyek;
83%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jévobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listéikkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Pénzpiaci Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmdlt idészak eseményei

JUnius hénap utolsd elétti hetében a magyar pénzpiac szempontjdbdl a fontos
jegybankok mindegyikétdl érkezett nyilatkozat arrél, hogy milyen intézkedések
varhaték az év mésodik felében. A Fed juniusban kamatot emelt, és nyitva hagyta a
lehetdségét annak, hogy akdr még tovdbbi két alkalommal - szeptemberben és
decemberben - is kamatot emelhessen. Az Eurépai Kézponti Bank - bar év végéig
fenntartja a kotvényvasarldsi programjat - szeptembertél 30 milliard eurdrél 15
milliard eurdra csokkenti annak mértékét. Az MNB ezzel szemben tovdbbra is
fenntartotta ultra laza monetaris politikdjat: maradtak az alacsony kamatok és a
nem konvenciondlis intézkedések. A szigorodd jegybanki épések hatdsdra
gyengultek a kotvény- és devizapiacok. A forint torténelmi mélypontra, 330 EUR/HUF-
ra sllyedt, a 10 éves kotvény pedig elérte a 3,66%-0s hozamszintet. Ezzel 336 pontra
nétt a német 10 éveshez képesti feldra. A honap folyamdén a forint ésszességében
csaknem 3%-ot gyengllt, ellentétben példaul a lengyel devizdval, amely csak 1%-kal
értékelddstt le. gy elemzék szerint a nagyobb gyengiilés hatterében elsésorban a
régios osszehasonlitdsban is alacsony alapkamat, illetve bankkdzi hozamszint
4lthatott.

Ezutdn a befektetok egyre jobban vartdk, hogy ép-e valamit az MNB a deviza
erésitése érdekében. Lépés azonban nem tortént, csak egy kdzleményt adtak ki,
melyben Ujra megerdsitették, hogy az MNB elsédleges célja elémi és tartani az
drstabilitdst. A napi deviza-arvdltozdsokat pedig nem kivanjdk kommentdlni. Ennek
ellenére a dkj, a rovid kotvény hozamok és a BUBOR-szintek is emelkedtek tovdbb.
Végil a 3 hénapos benchmark hozam 0,13%-on, a 10 éves 3,59%-on, a forint pedig
328,60 EUR/HUF-on zarta a hénapot.

Mivel a forintgyengllésnek tovdbbra sincs fundamentdlis oka (fizetési- és
kulkereskedelmi tobbletink van, 3% alatti koltségvetési hidnyunk, relative magas
GDP-novekedési Utem, alacsony devizaardny az addssdgban, és befektetési
kategoridban vannak az allampapirok), és mivel a jegybank szempontjdbdl lényeges
inflaciés hatds sem jelent még meg, ezért a kdvetkezé hetekben sem vdrjuk, hogy az
MNB vdltoztat politikajan. Ha meg is jelenne az infldcids nyomds, a jegybak szamdra
tovdbbra is lehetéséget ad a politika fenntartdsdra a +/-1 szdzalékpontos
toleranciasav a cél kortl. Ezt megerdsit, hogy az IMF is Ugy nyilatkozott legutébbi
orszdg értékelésében, hogy az MNB jelenlegi monetdris stimulusénak fokozatos
visszavondsdra akkor lehet szlkség, ha az inflacié tartésan megkozeliti a
toleranciasdv felsé szélét.

A nagy jegybankok szigoritd |épései miatt azonban nemzetkdzi szinten egyre
kevésbé vonzdak a befektetéknek a régids kotvényeket, igy elemzdk szerint a magyar
kotvények esetében is szamitani lehet a hozamok tovdbbi, fokozatos emelkedésére.
Ebben a hénapban is kedvezébben tudtuk lejard betéteinket és DKJ-dllomdnyunkat
révid lejaratt dllampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. gy az alapban
tovdbbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 41 126 949 16,91%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 202 830103 83,38%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 243 957 052 100,29%
Kotelezettségek 711 680 0,29%
Nettd eszkdzérték 243 245 372 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,09% -0,29% -0,55% -0,94% 3,43%
Benchmark 0,02% 0,00% -0,01% 0,05% 4,12%

* évesitett hozam
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