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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatdasa

A pénzpiaci alap a befekteték részére egy kiszamithatd darfolyam-alakuldsuy,
rugalmas befektetési lehetdség, amely akdr 3 honapndl révidebb futamidére is
kedvezd lehet. A pénzpiaci alap ,mikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké,
hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyanugy hozzdférhet a tulajdonosa, mint a
folydszamlan [évé pénzéhez, de hozama a latra széld szamldk kamatozdshoz

Allianz Pénzpiaci Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az elmult hénapban kissé ideges hangulat uralkodott a piacokon. A Fed
kamatdontése, az amerikai kereskedelempolitikai [épések (importvamok elsésorban
Kina ellen), illetve koltségvetési és kilsé deficittel kapcsolatos aggodalmak
erbsitették a kockdzatkerllést. Végul a Fed-dontés kis megnyugvdst hozott, mivel
nem jelzett elére a kordbban kommunikdltndl gyorsabb kamatemelési palydt. Ezek

az események a hazai kétvénypiac hosszabb szegmensében hozamcsokkenést
eredményeztek, mivel a befekteték a kockdzatosabb részvény eszkdzokbél a
kevésbé kockdzatos kotvények felé fordultak. A forint is jol tartotta magdt, és a
régéta jellemzé 305-315-6s sdvban mozgott. Az dllampapirpiacon a hozamgdrbe
révid oldala tovdbbra is stabilitdst mutat, jellemzden 1-2 bdzisponttal nulla felett
tartdzkodd DKJ-hozamokkal. A forint végul 312,55 EUR/HUF-on, a 3 hdnapos
benchmark 0,00%-on, a 10 éves benchmark pedig 2,39%-on zarta a honapot.

képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsésorban a forint pénzpiaci
hozamokat teszi elérhetévé a lakossdgi Ugyfeleknek. A pénzpiaci alap minimdlis
kockdzatd befektetést kindl Ugyfelei részére és arra toérekszik, hogy az dltala
elért hozam a rovid tadva bankbetétekkel, illetve dllampapirokkal elérhetd
megtérilésekkel versenyképes legyen.

Az alap fébb adatai 2018.03.29
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,3995 Ft Az MNB Monetdris Tandcsa a varakozdsoknak megfeleléen 0,90%-on tartotta az
ISIN kod HU0000707146 alapkamatot, valamint -0,15%-on az egynapos betéti ratdt. Elemzék szerint a
- . = j knak igazan ok ¢ dsra. A Ggi konjunkty
Alap fajtdja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap pgﬂybgn nax nem volt 'gazan oxa a y{ol}oztotqsrg . QO,ZdOSOgl conjun tara ugyan
- — o erds, dm ez tovdbbra sem jar az infldcid érdemi erésddésével. A forint drfolyama nem
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

erbsodott, a kamatok pedig kelléen alacsonyan vannak. A hosszabb lejdratokon, az
elsé negyedév Gsszességében hozamemelkedés volt megfigyelhetd, de a jegybank
jelezte, hogy nem a hozamok abszollt szintjére, hanem a hazai hozamfeldrra
koncentral. A dontést koveté kozleményben kifejtette, hogy a monetdris kondicidk
tartds tartdsa mellett a koézelmultban bevezetett nem konvenciondlis eszkdzok
programszer( alkalmazdsdval biztositja a laza kondicidk fenntartdsat.

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: alacsony
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockazati kitettség A kdvetkezd honapokra vonatkozéan az elemzék véleménye a forint drfolyamdnak

alakuldsarol: a régodta jellemzd 305-315-6s savbol vald tartds kimozduldsra nem
igazdn van esély. Szerintik azonban novekedhet a volatilitds az amerikai
kamatvdrakozdsok, illetve hazai részrél a parlamenti vélasztdsok miatt. Az MNB

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa tovdabbi épései és a kdtvényhozamokra vonatkozd varakozdésaik: az MNB egyelére

Millio HUF kitart az extrém laza monetdris kondiciok mellett, és ebben sem a hazai
25000 ~ T 1450 fundamentumok, sem a kilsé kérnyezet nem fogja korlatozni. Megitélésiink szerint a
1400 hossz( hozamok elsésorban a fejlett kotvénypiaci mozgdsokat kdvetik majd, a révid
20000 ’///_—_\ ' oldal pedig a kovetkezé idészakban a jelenlegi szintek kozelében marad. Az
+ 1,350 alapkamat emelésre még jo ideig nem szdmitanak, de szerintik az év vége felé
15000 1300 varhatd, hogy a BUBOR kamatok lassan felfele indulnak.
10000 - 1 1250 Ebben a hénapban is kedvezdbben tudtuk lejard betéteinket és DKJ-dllomdnyunkat
’ révid lejaratd dllampapirokba fektetni, mint Gira betétben lekdtni. gy az alapban
5000 4 + 1,200 tovdbbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek ardnya.
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Nett6 eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam Forint Szazalék
Folydszdmla, készpénz 45337538 13,53%
. . L, Lekotott betétek 0 0,00%
Befektetések megoszlasa Folydszamla, - —
. 4 e Allamkotvények 0 0,00%
készpénz; 14%
Kincstarjegyek 291988 821 87,13%
Altomkétvények; Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
0% Befektetett eszkdzdk dsszesen 337326359 100,66%
Lekdtott betétek: Kotetezettsuegek 2206222 0,66%
0% Nettd eszkdzérték 335120137 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Kincstarjegyek; \../Gll,omtl
o kotvények, . Lo
87% Jelzaloglevelek: Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
0% 1hénap 3 hénap 6 hdénap 1év Induldstol*
Alap -0,09% -0,26% -0,49% -0,85% 3,55%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocséték: Magyar Allam Benchmark 0,00% -0,01% 0,01% 0,09% 4,23%

* évesitett hozam

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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