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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatdasa Az elmult idészak eseményei

A pénzpiaci alap a befekteték részére egy kiszdmithatd drfolyam-alakuldst, A hénap folyamdn piaci bizonytalansagokat okozott tobb nemzetkdzi esemény, mint
rugalmas befektetési lehetéség, amely akdr 3 hénapndl révidebb futamidére is  pl. a német koaliciés targyaldsok, az amerikai kétvényvésdérlasok csokkenése Kina
kedvezé lehet. A pénzpiaci alap ,mikddési elve” hasonlé, mint a folydszamlaké, dltal és néhdny nagyobb jegybank restrikcids intézkedései. A japdn jegybank pl.
hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyanigy hozzdférhet a tulajdonosa, mint a  csdkkentette kotvenyvasarlasait, az EKB pedig kozétette a decemberi Ulésérdl szolo
folydszamldn 1évé pénzéhez, de hozama a ldtra sz0l6 szdmldk kamatozashoz — Jegyzokonyvet, melyben  kifejtette, hogy 2018 elején finomhangolds” varhato
képest jellemzéen kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsésorban a forint pénzpiaci  kommunikdcidjaban, ami egybdl felerdsitette azokat a piaci varakozdsokat, hogy
hozamokat teszi elérhetévé a lakossagi lgyfeleknek. A pénzpiaci alap minimélis — valoban elindul a monetdris restrikcio idészaka Europabanis.

kockdzaty befektetést kinal Ugyfelei részére és arra térekszik, hogy az dltala Ezek ellenére a hazai pénzpiacot és dllampapirpiacot a hénap elsé felében stabilitds
elért hozam a révid tévi bankbetétekkel, illetve dllampapirokkal elérhetd jellemezte. A rovid hozamok szinte vdltozatlanok voltak valamivel 0% alatti
megtérilésekkel versenyképes legyen. szintekkel. A jegybank swap-programja a honap nagy részében segitette a hosszabb
futamidejl papirok hozamdnak alacsony szinten tartdsdt is, az aukcidkon jelentés
kereslet mellett a kihirdetettnél nagyobb mennyiségeket értékesitett az AKK. Az

Az dlap fébb adatai 2018.01.31 allampapirpiacot a hénap elsé felében az 1% alatti 5 éves, illetve 2% alatti 10 éves
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,4020 Ft hozamok jellemezték.
ISIN kod HUO0000707146 Janudr 18-an az elsé Uj MIRS tenderen a jelentds (6sszesen 570 milliard forint feletti)
Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap kereslethez képest csak relative alacsony, 75 millidrdos csomagot fogadott el az
- LT e MNB. A felfokozott vdrakozdsokhoz képest mennyiségben és drban is csaldddst
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg okozott a tender, igy a kétvénypiacon jelentds hozamugrdés kévetkezett leginkdabb az
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. 5-10 éves szegmensben. A hazai hozamok emelkedésének tovdbbi 6kést adott a
Kockdazati szint: alacsony fejlett piacokon megindult hozamndvekedés is. Igy a hénapot a forint 310,60
Alapkezels Allianz Alapkezeld Zrt. EUR/HUF-on, a 3 hénapos -0,03%-on, a 10 éves pedig 2,31%-on zdrta.
Letétkezeld Mieaer Teker e emoe ae ek 2k A hozomemglkedest tovobblnoyelte, (le MNB komolt‘dontgsl utani ..kczzlerne,nye, is,
- - ——— - melyben kifejtette, hogy a mult év végén bevezetett (j (lazitd) eszkdzok értékelése
Vezet6 forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. sordn a hazai hosszi hozamoknak a nemzetk6zi hozamokhoz viszonyitott relativ
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100% pozicidja szamit. (Eddig azt tudtuk, hogy az MNB elkdtelezett a hosszd hozamok
leszoritdsdban, de most ezt pontositotta azzal, hogy nem a hozamok abszolut szintje,
hanem a kilfolddel szembeni prémiuma fontos szémdra.) Egyébként a
varakozdsoknak megfeleléen 0,90%-on hagyta az alapkamatot, valamint -0,15%-on
Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa az egynapos betéti ratdt, és kifejtette:
Millic HUF - hogy az infldcids cél fenntarthatd elérése 2019 kdzepére varhatd;
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- hogy a kibdvitett eszkdztar alkalmazdsdval tovdbbra is biztositani kivénja a laza

X kondicidkat;
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- hogy a 2018 elsé negyedévére megcélzott atlagos kiszoritandd likviditds 400-600
+ 1,350 milliard forint; és
15000

- hogy a mult év végén bevezetett Uj eszkdzdket programszerien, folyamatosan és

T 1300 hosszu ideig kivanja mUkadtetni.
10000 - 1 1250 Elemzdi konszenzus szerint az elkdvetkezendd hetekben tovdbb folytatédhat a
’ hozamemelkedés. Ezt tdmogatjdk” az USA-ban megindult kamatemelések és az
5000 4 + 1,200 Eurépdban megindult kétvényvdsdrlds-csokkentés is.
0 1150 Ebben a hénapban is kedvezébben tudtuk lejard betéteinket és dkj-dllomdanyunkat
L LSS L L L L S S L L L LSS L L L LSS L L L LSS L T révid lejératd dllampapirokba fektetni, mint Ujra betétben lekotni. Igy az alapban
A AR aanaARaanranann tovdabbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek ardnya.
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam - —
Forint Szazalék
Lo Folydszdmla, készpénz 9101 149 2,35%
2 - Folydszdmla, d 4
Befektetések megoszlasa Készpénz; 2% Lekotstt betstek 0 0,00%
Allamkaotvények 0 0,00%
Allamkatvények; Kincstarjegyek 379 997 270 97,92%
0% Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Lekdtott betétek: Befektetett eszk6zdk dsszesen 389098 419 100,26%
0% Kotelezettségek 1016762 0,26%
Nettd eszkdzérték 388 081 657 100,00%
) . Vdllalati Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Kincstarjegyek; kotvények,
98% Jelzéloglevelek; Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
0% 1hénap 3 hénap 6 hdénap 1év Induldstol*
Alap -0,09% -022% -0,42% -0,76% 3,63%
A portfoliéban 10%-ot meghaladé kibocséték: Magyar Allam Benchmark -0,01% 0,00% 0,04% 0,09% 4,30%

* évesitett hozam
A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a o
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi l an z
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.



