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Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd
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Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa
Folyészamla,
készpénz
36,29%

Kincstarjegyek
64,36%

— Lekotott betétek
0,00%

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Takarékbank Zrt,,
Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Az elmiltidszak eseményei

December kézepén a nagy jegybankok meghozték 2017-es utols6 dontéseiket, de
|ényeges meglepetést nem okoztak. A forint sem mutatott nagy kilengéseket egyik
iranyban sem. Tulajdonképpen a 305-315-6s EUR/HUF-sav felsg szélénél mozgott.
A forint egyébként az év sordn a 310-es szint kozelében ingadozott az eurd
ellenében, az év egészét tekintve 0,4%-ot gyengult. Nagyobb forintgyengilés az év
utolsé harmadaban indult meg, a nyar végi 303 alatti szintrdl az év végéig 2,7%-kal
értékelgdott le.

A mi jegybankunk sem okozott nagy meglepetést ebben a hénapban. Nem
véltoztatott a kamatszinteken, 0,9% maradt az iranyad6é kamatszint, és a
kamatfolyosd is valtozatlan maradt: az egynapos betéti kamat -0,15%-on é&ll, a
fedezett hitel kamatldba pedig 0,9%-0s. Véltoztatasra az inflacié alakulasa sem
késztette a jegybankot, amely novemberben 2,5% volt az oktéberi 2,2% utan.

Megtudtuk azonban a novemberben bejelentett lazitd intézkedések részleteit,
melynek soran vasarloként fog beszallni az MNB a jelzaloglevelek piacara, és Ujfajta
kamatcsere tenderek is kezd6dnek 2018 februarjatél. Ezen ,lazitd” intézkedések
miatt is tovabb csokkentek hozamaink.

A ho elején még az Gjra megtartott likviditasi aukciok hataséra kissé emelkedtek a
rovid hozamok, majd a hénap utolsé heteiben az elmaradt aukciés kibocsatasok
miatt Gjra csokkenésnek indultak. Az AKK ugyanis december utolsé két hetében
mar nem tartott kotvényaukciokat, a 3 hdnapos aukciékon pedig nem fogadta el a
benydijtott ajanlatokat. Csak a visszavasarlasi aukciok voltak sikeresek. igy a hénapot
és az éveta 3 honapos benchmark végil -0,01%-on, a 10 éves pedig 2,02%-on zarta.

Az EUR/HUF 310,14 Ft-on zart. A JovBre nézve az elemzGi varakozasok szerint a
béremelkedések és részben ehhez kapcsolodéan a belsd kereslet, illetve a
fogyasztas ergsodése varhat6, ami nvekvd mértékben jarulhat hozza az inflacié
Gjboli emelkedéséhez.

Az olajérak varhato enyhe emelkedd trendje is ezt az irdnyt tamogathatja.
Ugyanakkor a 3%-os inflacios szint tartos atlépése az elemzk szerint jovire még
nem varhaté. Ennek megfelelen monetaris szigoritast sem prognosztizalnak, amit
az EKB laza monetéris politikaja, valamint a jegybanki kommunikacio is ergsit.

Ebben a honapban is kedvez6bben tudtuk lejard betéteinket és dkj-allomanyunkat

rovid lejaratd allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekdtni. Igy az alapban
tovabbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap Osszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 152237871 36,29%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 269 989 160 64,36%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 422227031 100,65%
Kotelezettségek 2708158 0,65%
Nettd eszkozérték 419518873 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol*

Alap -0,06% -0,23% -0,40% -0,71% 3,67%
Benchmark 0,01% 0,01% 0,06% 0,10% 435%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



