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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap f6bb adatai 2017.11.30

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,4040 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: alacsony

Alapkezels Allianz Alapkezel§ Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa
Folydszamla,
készpénz
16,65%
Lekotétt betétek
7 1765%

Kincstarjegyek
66,41%

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: MKB Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt.,, Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiltidszak eseményei

A negativ nemzetkozi események (USA addcsokkentéssel kapcsolatos
bizonytalansagok, német koaliciés problémak, BREXIT-fejlemények) ellenére a
magyar kotvény- és pénzpiac igen jol teljesitett. Bar a forint arfolyama emelkedett,
de hosszabb hozamaink jelentdsen csokkentek. Ennek egyik oka volt, hogy a hdnap
soran a Fitch Ratings stabilrdl pozitivra javitotta a hazai ad6ssag-besorolas (,BBB-,)
kilatasat, igy elképzelhets, hogy jovére felminGsiti a hazai addssagot. A Fitch
javitotta a novekedési elGrejelzését, és kiemelte, hogy meredeken csokkent a nettd
kiils6 ad6ssag, az adossag szerkezete pedig javult, mivel nétt a hazai finanszirozas,
és csokkent a kilsg sérilékenység. A hozamcsokkenés tovabbi okai az MNB lazitd
intézkedései voltak. Bar az MNB Monetaris Tanacsa ebben a hénapban is 0,90%-on
hagyta az alapkamatot, valamint -0,15%-on az egynapos betéti ratat. Viszont
dontott két Gj nem konvencionalis eszkdz bevezetésérdl: 2018 januarjatol feltétel
nélkdli, 5 és 10 éves futamidejli kamatcsere-eszkozt (IRS) vezet be, amelynek 2018
els6 negyedévére vonatkoz6 keretdsszegét 300 milliard forintban hatérozta meg.
Emellett az MNB egy célzott programot is indit, amelynek keretében 3 éves vagy
annal hosszabb futamidejl jelzélogleveleket vésarol. Az MNB szerint mindkét
program segiteni fogja, hogy a laza monetdris kondiciék a hozamgérbének
nemcsak a révid, hanem hosszabb szakaszan is érvényesiiljenek, és segiti majd a
hossz( kamatfixalast hitelek aranyanak névekedését is. A Monetaris Tanacs szerint
az inflacios cél eléréséhez mind az alapkamat, mind a laza monetaris kondiciok
tartés fenntartdsa szlkséges. (Korabbi intézkedései: 3 hdénapos betétallomany
sz(ikitése 75 milliard forintra 2017 végére. Swapeszkozok &llomanyéanak bévitése,
lejératanak hosszabbitdsa. 6 hdnapos futamiddre is kiterjesztett kotelezd érvényd
BUBOR arjegyzés.) A swaptendereket azéta is minden héten megtartja, melyek
jelentds érdeklgdést vonzanak. Ennek készénhetden az 1, 3, valamint a 12 hénapos
tenderek soran a ho végére 1421 milliard forintra emelkedett a bankrendszernek
nydijtott tobbletlikvidités alloméanya. A forint a hénapot 313,23 EUR/HUF-on, a 3
hénapos -0,01%-on, a 10 éves pedig 2,13%-on zarta. A hossz( hozamok térténelmi
mélységekben jarnak, és november 9 6ta a 10 éves mar az amerikai 10 éves szintje
alatt tartozkodik. A 3 hénapos enyhe emelkedésének oka az Gjra beinditott
likviditasi (6 hetes lejarat() aukciok és a megemelt mennyiségd (40 millidrdos) 3
honapos lejaratd dkj-aukciok voltak. Azonban a tébbi lejératon is megfigyelhetd
volt, hogy a meghirdetetthez képest nagyobb mennyiségeket fogadott el az AKK.
Igy az latszik, hogy az év végéhez kizeledve az AKK-nak sziiksége lett pénzre, ami
az unios kifizetések megeldlegezésének kiszonhetd. A hé végén azonban az AKK
kijelentette, hogy a késve érkez EU forrésok eldfinanszirozasa miatt atmenetileg
megemelt forint kibocsatas mellett is elérhet lesz az idei, 72%-os GDP-aranyos
adéssagrata a jelenlegi forint arfolyammal kalkuldlva. Ebben a hénapban is
kedvezdbben tudtuk lejard betéteinket és dkj-dllomanyunkat rovid lejératd
allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. igy az alapban tovabbra is
nagyobb a diszkontkincstérjegyek aranya.

Az alap Osszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla, készpénz 80208253 16,65%
Lekotott betétek 85018 653 17,65%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 319974761 66,41%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 485201 667 100,70%
Kotelezettségek 3390500 0,70%
Nettd eszkozérték 481811167 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Induldstol*
Alap -0,08% -0,20% -0,41% -0,65% 3,71%
Benchmark 0,00% 0,04% 0,06% 0,16% 4,38%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



