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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap f6bb adatai 2017.10.31

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,4051 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: alacsony

Alapkezels Allianz Alapkezel§ Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa
Foly6szémla,
készpénz
19,43%
Lekotétt betétek
14,28%

Kincstarjegyek
67,21%

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: MKB Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt.,, Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiltidszak eseményei

Oktéber hénap egyik érdekessége volt, hogy az AKK 6 év utan eldszér Gjra euro
kotvényt bocsétott ki. (2014-ben dolldrkotvényt, majd tavaly és idén juankotvényt
adott el.) A kibocsatas igazabél devizakdtvény-csere volt, igy az AKK elérte, hogy
szamos dollér sorozat visszavasarlasaval az é&llamadoéssag devizaszerkezete ne
véltozzon lényegesen, illetve hogy a kamatok csékkenjenek. A kibocsatas 1 mrd
eurd volt, 1,75%-0s kuponnal 2027-es lejaratra, 98,59%-os arfolyamon, ami a
kibocsatas utani napon felszaladt 100,30 folé. Az MNB a honap sorén tartotta magat
a szeptemberben beigért, a hossz( hozamok lenyomasara irdnyuld céljahoz. Ennek
érdekében minden héten megtartotta deviza swap tendereit, melynek
eredményeként a bankrendszeri tobbletlikviditas 1312 millidrd forintra emelkedett.
Mivel a legvonzdbb feltételekkel rendelkezd 1 éves lejaratban volt éltalaban a
legnagyobb aranyl lgylet, ezért a swapéllomany étlagos futamideje is tovabb
hosszabbodott. Oktdberi (ilésén a monetaris tanacs valtozatlanul hagyta a 0,9%-0s
alapkamatot. A kamatfolyos6 szintén véltozatlan maradt és a harom hdnapos
eszkozbe fektethetd Gsszeget sem csokkentette tovabb. A dontés indoklasaban
olvashattuk, hogy a Monetaris Tanacs kész a monetaris kondici6k tovabbi lazitésara,
és vizsgalja az alkalmazandd nem hagyomanyos eszkozoket. Ezt a piac és az
elemzok gy értelmezték, hogy a jegybank Gj tipusd nem hagyomanyos eszkdz(6k)
bevezetését is fontolgatja, igy tobbek kozétt felmerilt a masodpiaci kotvényvasarlas
lehetdsége is. Ezek utan gyengilést mutatott a forint, attorte a 308,50-es szinten
|évs 200 napos mozgd atlagot, majd egészen a 310-es szintig emelkedett. A
hénapot pedig 311,42 EUR/HUF-on zérta. Hozamaink vegyesen mozogtak, a 3
honapos véltozatlan maradt és -0,04%-on, a 10 éves pedig 10 bp-os csokkenés utan
2,48%-on zarta a honapot. Oktéber végén a jegybank egy Gjabb 1épésrdl dontott.
2018. januar 2-t6l az eddigi 1 és 3 hénap utan 6 hénapos futamiddre is kiterjeszti a
kotelezd érvényl arjegyzést. Az MNB indoklasa szerint: a hosszabb futamidére
vonatkozé BUBOR jegyzések kevésbé, illetve késve reagaltak a piaci folyamatokra,
illetve a 3 hénaposnél hosszabb futamidékon tovabbra sincs forgalom. A konkrét
intézkedések a kotelezd jegyzés mellett a kotelezd minimalis tigyletméret emelése:
100-r6l 150 millié forintra 1 hénapos futamidén; 50-r6l 100 millié forintra 3
hénapos futamidén; 50 millid forintos minimalis Ggyletméret bevezetése 6
honapos futamiddn; illetve a 15 bazispontos fix szpred csokkentése 10 bazispontra.
AjovGre nézve az elemzk véleménye, hogy a hazai gazdasag teljesitménye alapjan
tovabbra is vonzé marad a forint, ami az er6sodés iranyaba mutat. Viszont az
ergsods forint kevésbé dsszeegyeztethetd az MNB inflacids céljaival, ami tovabbra
is lefelé hato kockazatokat mutat. Ennek Nagy Mérton egy konferencian hangot is
adott. Az MNB alelngke szerint 2020-ig biztosan marad a jelenlegi alapkamat,
valamint a 3 hénapos BUBOR értéke 0-hoz kozel marad 2019-ig. Ebben a hénapban
is kedvezébben tudtuk lejard betéteinket és dkj alloméanyunkat rovid lejérata
allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. igy az alapban tovabbra is
nagyobb a diszkontkincstérjegyek aranya.

Az alap Osszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla, készpénz 115643 615 19,43%
Lekotott betétek 85011570 14,28%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 399 999 500 67,21%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 600 654 685 100,93%
Kotelezettségek 5543294 0,93%
Nettd eszkozérték 595111391 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Induldstol*
Alap -0,09% -0,20% -0,40% -0,61% 3,75%
Benchmark 0,00% 0,04% 0,07% 0,19% 4.42%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



