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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2017.09.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4064 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.

Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Befektetések megoszlasa Lekottt betétek

F‘L'/y;y‘( 11,07%
eszpenz
03%

Kincstarjegyek
84,65%

Aportfolioban 10%-ot meghalado kibocsatok:MKB Bank Zrt.,
Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmdiltidGszak eseményei

Eseménydus honap telt el, mind nemzetkézi, mind hazai téren. A piacokat az észak-
koreai konfliktus, az USA-ban tombol6 hurrikanok, a FED déntései, mig hazai téren
az MNB (j intézkedései mozgattak elsdsorban.

Az MNB dontéseivel kapcsolatban a piaci varakozasok mér augusztus végétdl
elkezdtek ergsodni, mikor az EUR/HUF havi mélypontjara (302-re) ergsodott és erre
reagalva a jegybank kijelentette, hogy erdsen fontolgatja a lazitast.

A szeptemberi tlésen a kovetkezd dontések szilettek. Az egynapos betéti kamat 10
bézisponttal csokkent, vagyis a kereskedelmi bankoknak még dragabb lett likvid
eszkdzben tartani a pénziiket a jegybanknal. A tobbi kamat valtozatlan maradt, igy
az Irdnyad6 kamat 0,9%; az Egynapos hitelkamat 0,9%; az Egynapos betéti kamat -
0,15% (-10 bp); az Egyhetes fedezett hitel kamat 0,9%. Tovabbi ,lazit6"
intézkedésként az MNB a 3 hodnapos betét év végétdl fennalld allomanyat 75
milliard forintban korlatozta. Ez kisebb volt, mint a piac és az elemz6k altal vart 150
millidrd Ft, vagyis erGteljesebben ndveli a bankrendszer likviditdsat. A swapeszkdzok
allomanyat megnaveli az elkdvetkezd idgszakban, melynek célja, hogy a lazité hatas
a hozamgodrbe hosszabb szakaszan is érvényesiljon. A dontés utén kozvetlendl,
meglepd médon enyhe forinterdsodés kezdddott, mivel az intézkedések nagyjabdl
mar be voltak arazva.

A hénap utolsé hetében aztan jelentSs gyenglés vette kezdetét. A gyengulésnek
voltak nemzetkdzi okai is (tovabb fokoz6dd USA- észak-koreai konfliktus), de
leginkabb az MNB (j swaptenderei segitették. Szinte minden futamidére hirdetett
meg tendert a jegybank, ahol az egy éves lejarat vonzotta a legnagyobb
érdeklddést. A beérkezett 222 millidrd forintnyi ajanlatb6l 100-at fogadott el az
MNB, és az aukcidk révén 989 milliard forintra emelkedett a bankrendszeri
tobbletlikviditas, valamint a swapéllomany &tlagos futamideje is hosszabbodott.
Természetesen hozamaink jelentds csokkenéssel reagéltak az MNB bejelentéseire.
Alegutobbi 3 hdnapos aukcion az atlaghozam -0,07% lett, a minimélis hozam pedig
Uj mélypontra, -0,09%-ra esett. A hoénap utolsdé napjaiban azonban a Fed
kamatemelési félelmek kiGjuldsa miatt, a fejlett piaci hozamok emelkedése utan
nalunk is korrekci6 kovetkezett. Végil a hénapot a forint 311,23 EUR/HUF-on, a 3
hénapos benchmark -0,04%-on, a 10 éves pedig 2,58%-on zarta. Az elkovetkezendd
honapokra vonatkozdan az MNB kifejtette, hogy a ,3 hénapos betéti korlatozés
betoltotte szerepét és az allomany év végi 75 milliard forintos mennyiségi korlatja
nem fog tovdbb csokkeni”. A jovSben a forintlikviditdst nyGjtd swapeszkozok
allomanyat és lejarati szerkezetét fogjék inkabb véltoztatni. Ezek alapjan tovabbi
hozamcsokkenést varunk a hozamgaérbe révidebb és hosszabb szakaszan is.

Ebben a hénapban is kedvezdbben tudtuk lejard betéteinket és dkj &llomanyunkat
révid lejarat allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekdtni. igy az alapban
tovabbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Foly6szamla, készpénz 45509 883 5.93%
Lekotott betétek 85004014 11,07%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 650 107 046 84,65%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 780 620 943 101,65%
Kotelezettségek 12 659 053 1,65%
Nett6 eszkozérték 767961 890 100,00%

Az alapban kizérélag magyar eszk6zok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol
Alap -0,03% -0,17% -0,36% -0,50% 3,80%
Benchmark 0,04% 0,05% 0,08% 0,27% 4,47%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



