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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2017.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4068 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Millié HUF Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Befektetések megoszlasa

Folyészamla,
készpénz
41,28%

__ Lekotott betétek
0,00%

Kincstarjegyek
86,74%

Aportfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok:FHB Bank Zrt,,
Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmdiltidGszak eseményei

Augusztus honapra is jellemzd volt, hogy a hozamgérbe révid oldalara az MNB
intézkedései, mig hosszl oldalara leginkabb a nemzetkozi események (elssorban
az Eszak-Korea és USA kozétti konfliktus) voltak befolyassal. A negativ nemzetkézi
hatésok ellenére a forint és a hozamok is jol tartottdk magukat. A forint a 302-306-
0s sdvban mozgott, mig a hozamok a hénap nagy részében 1-2 pontot mozogtak
csak, majd az utolsd héten tobb pontot csokkentek. A forint esetében az utolsd
héten, amikor az EUR/HUF mar elérte a 301,7-es szintet az MNB szdbeli intervenciot
alkalmazott. Ez bizonyiték volt arra, hogy tovabbra is eltokélt a monetaris kondiciok
lazitasara. A nyilatkozat utdn a devizapér 301,70-r6l visszafordult és tébb mint 1%-
ot gyenglt 304,90-ig. A rovid oldalt az MNB intézkedései nyomték tovabb lefelé
(elsGsorban a limitalt betét, illetve az FX swap tenderek). Az utolsé el6tti héten
mind a négy (egy, harom, hat és tizenkét honapos) lejaratra hirdetett meg az MNB
forint likviditast nyGjté FX swap tendert. Ennek révén 50 milliard forint
tobbletlikviditast juttatott a bankrendszerbe. Ezek kovetkeztében a legutébbi 3
honapos dkj aukcidn az atlaghozam mar csak 0,0% volt, bar ehhez az is hozzajérult,
hogy a megszokott 20 milliardos értékesitési volumen helyett az ut6bbi par hétben
csak 15 milliardot bocsatott ki az AKK. Latszik, hogy a lakossagi értékesités mellett
egyre kevésbé van szliksége az intézményi befektetdk finanszirozasara. A hénapot
a forint 306,14 EUR/HUF-on, a 3 hénapos referenciahozam 0,05%-on, a 10 éves
pedig 2,95%-on zarta. A varakozasoknak megfeleléen az MNB valtozatlanul 0,90%-
on hagyta az alapkamatot, valamint az egynapos betéti és hitelkamatlabakat is (-
0,05% és 0,90%). Tovabbra is a laza monetaris kondiciok fenntartasa mellett érvelt. A
nem konvencionalis eszkézok vannak eltérben, mint pl. a forintlikviditast nydjtd
swap tender. A masik eszk6z a 3 hénapos jegybanki betétallomany korlatozésa. A 3.
negyedév végére a jelenlegi 450 milliardrél 300 millidrdra csokkentése a cél. A
kovetkez6, szeptember 19-i Glésen pedig az év végi allomany mennyiségét fogja
meghatarozni. Kisebb meglepetésre, pozitivra javitotta az S&P a magyar adéssag
besorolasdhoz tartozd kilatasat, amit a csokkend adéssaggal, a bankszektor
profitabilitdsdnak novekedésével és a kedvezd gazdasagi névekedéssel indokolt. A
bejelentés utédn kisebb forinterdsodés és hozamcsokkenés kovetkezett. Az
elkdvetkezd honapban tovabbi forinterdsédést varunk. Az emlitett felmingsités
mellett ezt tdmogatjak a legutébb megjelent, kedvezd hazai makrogazdasagi
adatok, valamint az NGM azon jelzése, mely szerint az EU-forrasok felhasznalasa, a
lakastdmogatésok, az addcsokkentések és a béremelések egydttesen gyorsuld
gazdasagi novekedéshez jarulnak majd hozzd, igy az els6 félévi 3,7%-os atlagos
GDP-novekedés utan az egész éves atlagos novekedés 4,1% lehet. A hozamokban is
csokkenést varunk, nemcsak az MNB intézkedései &ltal érintett rovid, hanem a
hosszabb lejaratokban is. Ebben a hénapban is kedvezdbben tudtuk lejard
betéteinket révid lejaratd allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. gy az
alapban tovébbra is nagyobb a diszkontkincstérjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Foly6szamla, készpénz 368671463 41,28%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 774756 887 86,74%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 1143 428 350 128,02%
Kotelezettségek 250266 570 28,02%
Nett6 eszkozérték 893161 780 100,00%

Az alapban kizérélag magyar eszk6zok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol
Alap -0,08% -0,21% -0,37% -0,50% 3,84%
Benchmark -0,01% 0,02% 0,04% 0,26% 4,50%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



