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Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd
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A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok:FHB Bank Zrt.,

Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Az elmdiltidGszak eseményei

JUlius hénapban csendes, nyéri kereskedés folyt mind a kétvények, mind a forint
piacdn. A hozamok alig valtoztak, csak a hénap végén emelkedtek kicsit a
nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban. A forint sokat erSsodott a dollarral
szemben 259,80 USD/HUF-ig a hénap eleji 270,87 USD/HUF-rdl. Az eurd ellenében
pedig 304,82 EUR/HUF-ig a hénap eleji 30887 EUR/HUF-rél. A 3 hénapos
benchmarkhozam 0,05% kézelében ingadozott a hdnap soran, majd pici emelkedés
utédn 0,07%-on zart, a 10 éves 3,09% koril ingadozott, végul 3,10%-on zart. A nyari,
csendes kereskedés volt jellemzé az aukcidkon is. A tobbi hénapban sokszor 100
millidrd forint felett is voltak a benyujtott ajanlatok, de a legutobbi kétvény aukcion
csak 55 millidrd kordli érdeklgdést lathattunk. A 2020/C allamkétvénybdl végul az
alacsony érdekl6dés miatt nem is lett kibocsatas, az eredetileg harom értékpapirra
meghirdetett aukcion végl csak 40 millidrdnyit bocsétottak ki. Az AKK-t viszont ez
val6szintileg nem nagyon zavarja, hiszen idGaranyosan jol all a 2017-es allampapir-
értékesités, kilénosen akkor, ha a lakossagi papirokat is beleszamitjuk. Az AKK 6t
honap alatt tobb lakossagi papirt adott el, mint amennyi kétvényt a piacon
értékesitett. A magyar héztartasok lettek az allam els6szama finanszirozéi. Ennek
koszonhetden az addssagkezeld igyekszik tehermentesiteni a kévetkezG éveket
kotvényt vasarolt vissza. A varakozasoknak megfeleléen a honap soran sem
véltoztatott a jegybank az alapkamaton. A fokozatosan lassuld inflaci6 és az ergs
forint miatt az elemz8k szerint nem is volt sziikséges semmilyen valtoztatas. igy az
MNB 14 hénapja rekord alacsony szinten 0,9%-on tartja az alapkamatot. Az inflacio
janiusban 1,9% lett, ami mar kivil van a jegybanki 3% £ 1%-os savon. Mar negyedik
honapja csokken a mutatd féként az alacsonyabb energiadraknak készonhetgen.
(Az er6s bérdinamika pedig varhatéan késleltetve fejti majd ki hatasat). Az MNB
tovabbra is a nem szokvényos eszkdzokkel finomhangolja a monetaris politikat,
amelyek kozil az egyik legfontosabb eszkoze a 3 honapos betétallomany szikitése.
(Janiusi Glésén 300 millidrd forintban korlatozta a harom hénapos betét 2017.
harmadik negyedév végi allomanyat). Masik eszkoze a forintlikviditast nydjt6 swap
tender, 1 és 12 hdnapos futamiddre, amelyekbdl ebben a hénapban is tartott, és
ezzel Gjra kézel 150 millidrd forint likviditas kertlt a rendszerbe. A kovetkezd
honapokra nézve tovabbra sem vérunk véltozast az MNB monetaris politikajaban.
Az alapkamat véltozatlan maradhat a folytatédd nem konvencionalis ,lazito”
eszkdzok alkalmazasa mellett. Ami a forintot illeti, elemzdk szerint hossz( tavon
nem szamithatunk a jelenlegi erGs szint fennmaradasara, de révid tdvon nem zérjak
ki, hogy a tavaly oktoberi 303,3 szintet is elérheti az EUR/HUF devizapar. A hosszabb
kotvények esetében a hazai és kilfoldi elemz6k egybehangzd véleménye, hogy
ergsodés (hozamcsokkenés) varhaté. Ennek legfébb oka, hogy javulnak gazdasagi
fundamentumaink, és hozamaink még mindig jelentds prémiumot kinalnak a
fejlett piacokhoz képest. Ebben a hénapban is kedvezébben tudtuk lejérd
betéteinket révid lejératt &llampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekotni.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 283689475 27,89%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 734867 090 72,25%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 1018556 565 100,15%
Kotelezettségek 1481091 0,15%
Nett6 eszkozérték 1017075474 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszk6zok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap Tév  Indulastol*

Alap -0,06% -0,20% -0,34% -0,45% 3,89%
Benchmark 0,01% 0,04% 0,06% 0,30% 4,55%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



