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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2017.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4088 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa
Folyészamla,
készpénz
25,40%
Lekotott betétek
0,00%

Kincstarjegyek
74,80%

Aportfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok:FHB Bank Zrt,,
Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmdiltidGszak eseményei

JUnius els6 felében a kilpiaci hangulat alapveten kedvezé maradt a Fed vartnak
megfeleld kamatemelése utan. A hazai allampapir piac is j6I teljesitett. Ujra
novekedésnek indult a kilfoldiek altal birtokolt allomany, ami jelenleg 3329 milliard
forint. A hozamgorbe révid oldalan a szintek valtozatlanok voltak, mig a hosszabbak
csokkentek. A 10 éves hozam beesett 3% ald (2,92%-ig), a 3 honapos pedig szinte
végig 0,05%-on tartézkodott. A honap masodik felében a negativ kiilpiaci hangulat
miatt a hossz( hozamok emelkedésnek indultak, a 10 éves papir végil 3,09%-on
zérta a honapot. A forint a 306-309-es savban, eléggé csapongd médon mozgott,
majd az utolsd héten kis gyengilésnek indulva a sav tetejéhez kézel 308,87
EUR/HUF-on fejezte be a honapot. Az utolsd heti mozgasok hatterében jegybankari
nyilatkozatok alltak. Az EKB elndke a deflaciés nyomasok csokkenésérdl és az
aremelkedés Gtemének tovabbi varhatd emelkedésérdl beszélt. Ezek alapjén a
befektetdk elkezdtek spekuldini az eszkozvasarlas kozelgs kivezetésére. A
véarakozasoknak megfeleléen az MNB Monetéris Tandcsa 0,90%-on hagyta az
alapkamatot, valamint valtozatlanul hagyta az egynapos betéti és hitelkamatlabakat
is. A kamatdontést kovetden az MNB Monetaris Tanacsa ismét laza hangot Gtott
meg, tovabbi nem konvencionalis eszkdzok hasznélatat vetitette elére, illetve kitolta
fél éwvel az inflaciés cél tartds teljestlésének idejét 2019 elsd negyedévére.
Madositotta az idei inflacios elGrejelzését is 2,4%-ra, valamint a 3 honapos betéti
allomany harmadik negyedévi maximélis mennyiségét el6z& negyedévi 500-
milliardrél 300 milliard forintban hatérozta meg. igy tehat 200 millidrd plusz
likviditas keril a piacra. A kovetkez& honapban nagy mozgést nem varnak a forint
piacan az elemzgk, hiszen nem varhat6 magas likvidités, a fontosabb jegybankoktdl
(ECB, FED) pedig egyelére nem vérnak jelentSs |épéseket. Alapvetd makro
folyamataink a forint er6sodés irdnydba mutatnak: a nagy hitelmingsitsknél
befektetési kategériaban vagyunk, tovabbra is komoly javulast mutatnak mind a
belss, mind a kiilsS egyensdlyi mutatéink. Viszont az inflaciés cél teljesilése
valamint mérlegf6dsszegének csokkentése szempontjdbdl az MNB inkdbb a
gyengUlé forintban érdekelt, és még egyeldre vannak is eszkozei ennek
tamogatasahoz. Leginkdbb a bankok likviditdsanak a jegybanki betétbdl vald
kiszoritasat alkalmazza. Ezzel alacsony szinten tartja a révid hozamokat. A rekord
alacsony szintl révid allampapir-hozamok és bankkozi kamatok miatt pedig a
bankok leépithetik szabad eszkézeiket esetleg kulfoldi forrasaik csokkentésével,
vagy kilféldi eszkdzok vasarlasaval. Ezek pedig a forint gyengulése irdnyaba hatnak.
Az MNB tehat az alapkamat médositasa nélkil is tovabb tudja lazitani a monetaris
kondiciokat, igy az alapkamatban tovabbra sem varunk valtoztatast. A bankkozi
hozamszintek jelenleg joval az alapkamat szintje alatt vannak, és az elemzdk
szerint, valamint a piaci hataridds kamatvarakozésok alapjan 2019 elejéig varhatoan
nem is fogjak elérni azt. Ebben a honapban is kedvezdbben tudtuk lejard
betéteinket révid lejaratd allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekotni. gy az
alapban tovébbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek arénya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Foly6szamla, készpénz 266462 713 25,40%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 784 869 160 74,80%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 1051331873 100,20%
Kotelezettségek 2074587 0,20%
Nett6 eszkozérték 1049 257 286 100,00%

Az alapban kizérélag magyar eszk6zok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol
Alap -0,07% -0,19% -0,31% -0,32% 393%
Benchmark 0,01% 0,04% 0,05% 0,43% 4,59%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



