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Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd
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Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa
Foly6szémla,
készpénz
48,39%

Kincstarjegyek
70,28%

Lekotott betétek
0,00%

A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok:FHB Bank Zrt.,

Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Az elmult idGszak eseményei

Majus hénapban a nemzetkézi piacokon é&ltaldban optimista volt a hangulat
(Macron gy6zelmét eredményezd francia vélasztasok), majd a hénap vége felé
fordulat kovetkezett az amerikai elndk kordl felgyorsult hirek miatt. (FBI igazgatd
levaltasa). Az sem javitott a hangulaton, hogy a Fed kamatemelések kidrazodtak,
miutdn a piacok az elnék mozgasterének lecsokkenésére szamitanak a fiskalis
stimulus véghezvitelében, ami igy kevésbé pérgeti majd fel az amerikai GDP-t
illetve az inflaciét. Hazankra nem hatottak az emlitett események, a forint egész
hoénapban ergsodétt és az allampapir hozamok csokkentek. Ez elsgsorban a hdnap
soran publikalt igen j6 makro adatoknak volt kdszonhetd. A két nagy meglepetést az
épitGipar és a GDP okozta. Eves alapon tébb mint 20%-kal nétt az épitdipari
beruhazasok volumene, a CDP adat pedig 4,1%-0s ndvekedést mutatott év/év. Az
MNB bejelentette, hogy elindita a kordbban sikeresen mikodé Piaci
Hitelprogramjanak a masodik szakaszat. Az ebben résztvevg bankok tilteljesitették
a véllalt kkv-hitelndvekedésuket, igy az MNB Gjabb keretet hatarozott meg az éltala
felajanlott eszkézékre. igy a kamatcsere Gigyletek keretésszege 300, mig a betéteké
150 milliard forint lesz. Ezen kivil az MNB tovabb folytatta FX swap tendereit, a
lequtobbi tender alkalmaval Gjabb 50 millidrddal névelte a tébblet likviditast a
bankkozi piacon. Mindezek hatéséra a kdtvényhozamok illetve a 3, 6 és 12 hénapos
BUBOR kamatok tovabb csokkentek, a 3 honapos BUBOR mar 15bp szinten van. A
honapot a forint 307,78 EUR/HUF-on, a hdrom hdnapos benchmark 0,07%-on, a 10
éves pedig 3,04%-on zérta. A varakozésoknak megfeleléen az MNB Monetaris
Tanacsa 0,90%-on hagyta az alapkamatot, valamint valtozatlanul hagyta az
egynapos betéti és hitelkamatlabakat is. A dontés utani nyilatkozatban kifejtették,
hogy az inflacio mérsékiddése a bazishatasokkal indokolhatd, és a jegybank
varakozasa szerint 2018 elsG felében éri el az arstabilitasnak megfeleld 3 szazalékos
szintet. A hangvétel tovabbra is inkabb a laza monetéris politika iranyaba hajlott:
ismét megemlitésre kerlt, hogy amennyiben az inflaci6 tartésan elmarad az
inflacios céltdl, tovabbi nem konvencionélis monetaris lazitasra lehet szamitani. A
déntés utani napon az MNB alelnéki interja is megerdsitette, hogy a jelenlegi
alapkamat és monetaris kondiciok legaldbb 2018 végéig, de akdr 2019-ig is
fennmaradhatnak és készek tovabbi intézkedések bevetésére. A kovetkezd
iddszakban tovabbra sem varunk hozamemelkedést a révidebb lejaratok esetében.
Elemz6k véleménye, hogy a mostani szinteknél a 3 honapos és az annél rovidebb
lejaratok mar sokat nem fognak stllyedni, esetleg egy-két bazispontot, a hosszabb
(6, illetve 12 hénapos) BUBOR-ok azonban még lejjebb jéhetnek. Szerintlik a gorbe
akar teljesen el is laposodhat, hiszen az MNB-nek egy nem titkolt célja, hogy a 6 havi
kamat, amihez a legtébb lakossagi hitel is kétve van, minél alacsonyabb legyen.
Ebben a hénapban is kedvezébben tudtuk lejard betéteinket révid lejaratd
allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. igy az alapban tovabbra is
nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 540392 603 48,39%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 784 853 760 70,28%
Villalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 1325246363 118,67%
Kotelezettségek 208 530481 18,67%
Nettd eszkozérték 1116715882 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*

Alap -0,06% -0,16% -0,24% -0,24% 3,98%
Benchmark 0,01% 0,02% 0,10% 0,50% 4,63%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



