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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2017.04.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4107 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa
Folyészamla,
készpénz
29,75%
Lekotott betétek
0,00%

Kincstarjegyek
71,07%

Aportfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok:FHB Bank Zrt,,
Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az eImuItldoszakesemenyel

Aprilis hénapban a pénz- és kotvénypiacunkat, leginkdbb a geopolitikai
feszUltségekkel jellemezhetd nemzetkdzi hangulat alakitotta, mint példaul a sziriai
bombazésok, a fagyosabbé vélé amerikai-orosz viszony, az amerikai hadihajok a
koreai félszigetnél, a jelentSsen emelked6 népszeriiségli szélstbaloldali jeldlt a
francia elnokvalasztas elstt. Aprilis végén ez utdbbi esemény miatti aggodalom
alabbhagyott, miutdn Emmanuel Macron nyerte meg az els6 fordulét. A mésodik
forduléba ugyan bejutott Marine Le Pen is, azonban minden eldrejelzés szerint
Macron gy6zelme varhaté majus 7-én. Ezen események miatt gyengilt a dollar,
ergsodott a jen, tobbnyire gyengltek a feltorekvd devizak, igy a forint és a régiés
devizak is. A forint a ho elejei 309,06-r6l a honap végére 311,55 EUR/HUF-ra
emelkedett. K6tvénypiaci hozamaink ennek ellenére csokkentek, révid (pénzpiaci)
hozamaink pedig az MNB intézkedéseinek készonheten (fx swap tenderek,
korlatozott mennyiség( jegybanki betét) tovabbra is stabilan alacsonyan maradtak.
A 3 hénapos benchmark 0,08%-on, a 10 éves benchmark pedig 3,24%-on zarta a
honapot. A vérakozasoknak megfeleléen az MNB Monetdris Tanacsa ebben a
honapban is 0,90%-on tartotta az alapkamatot, valamint valtozatlanul hagyta az
egynapos betéti és hitelkamatlabakat is. A kiadott kamatdéntési kozlemény teljesen
megegyezett az egy honappal ezelGttivel, mely szerint a kialakult kondiciok tartés
fenntartéasat tervezi az MNB, de sziikség esetén (varttl alacsonyabb inflacios pélya)
kész a tovabbi lazitasra. Elemzdk szerint hosszd ideig (még akar két-harom évig)
nem valtozik a 0,9%-os jegybanki alapkamat, az MNB pedig még folytatni fogja a
piaci likviditas ndvelését FX swap eszkézein keresztil. Ebben a hénapban is voltak
Gjabb 1 hénapos forint likviditast nyGjté swap tenderek. A legutolsén, amire a
korébbiakhoz hasonldan nagy kereslet mutatkozott az elfogadott mennyiség 200
milliard forint lett, amivel jelenleg 550 millidrd forintnyi tobbletlikviditds van a
bankkézi piacon. Az alapkamat jelent6sége egyébként mar egyre kisebb, hiszen a
tényleges kamatkornyezet ettdl jelentdsen eltér. A bankkozi kamatok szintje 0,2%
kornyékén van jelenleg, és elemzdi varakozasok szerint idén nagy mozgasok mar
nem is lesznek benne. 2018-t6l azonban elképzelhetdnek tartjak, hogy az eurépai
kamatkérnyezet emelkedésével parhuzamosan, itthon is elkezdddik a kamatok
emelkedése. Ebben a hénapban is kedvez6bben tudtuk lejaré betéteinket révid
lejératd allampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekétni. igy az alapban
tovabbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla, készpénz 357824 449 29,75%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 854796 920 71,07%
Villalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 1212621369 100,82%
Kotelezettségek 9874053 0,82%
Nettd eszkozérték 1202747316 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*
Alap -0,06% -0,14% -0,21% -0,17% 4,03%
Benchmark 0,01% 0,02% 0,12% 0,57% 4,68%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



