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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd
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Nettd eszkozérték (Bal skala)
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A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok:FHB Bank Zrt., MKB

Bank Zrt., Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Az elmlt idGszak eseményei

A hénap sorén kis forintgyengulésnek lehettiink tandi annak ellenére, hogy makro
adataink altaldban a varakozésoknak megfelelden alakultak. Kiemelked§ volt pl. az
els6 két honap utdn 180 milliard forintos tobbletet mutatd koltségvetési adat.
Gyengébb volt viszont a tavalyi ndvekedési és az idei év elejei ipari adat. A
nemzetkozi események mellett igy ezek az adatok &llhattak a gyengiilés mogott. A
nemzetkdzi eseményeket nézve a megjelend gazdasagi adatok tobbnyire kedvezd
képet mutattak, viszont az egyes orszagok politikai helyzete bizonytalansagra adott
okot a befektetdk korében. Példaul a brit kilépés az EU-bdl, a francia elnokvalasztas,
vagy Donald Trump kérdéses fiskdlis politikaja az USA-ban. A rovid papirok hozama
tovabb csokkent a hénap sordn az MNB laza monetéris politikaja miatt. Az MNB
tovabbra is megtartotta az egyh6napos deviza swap tendereket, ahol eurdért
cserébe forint likviditast nyGjtott, és ami altal mér kézel 550 milliard forint
tobbletlikviditas kerGlt a bankkézi piacra, ami a harom hénapos betéti tender
korldtozasa mellett jelentdsen hozzajérult a bankkdzi kamatok csokkenéséhez. A
honap végén a 3 hénapos benchmark hozam bér 0,07%-on zért, de a hénap utolsd
el6tti hetében a 3 honapos dkj aukcidjan a minimumhozam méar negativ
tartomdanyban volt (-1 bazispont). (Ehhez az is szikséges volt, hogy elharuljanak a
technikai akadalyok. Az AKK-nak sikertilt megoldania, hogy negativ hozamon is
lehessen ajanlatot beadni). Mindezek mutatjék, hogy a bankoknak tovabbra sem
nagyon van alternativajuk az egyre tobb likviditas elhelyezésére, ami visszaszorul a
rendszerbe a jegybanktdl. Ebben a hénapban is valtozatlanul hagyta az alapkamatot
az MNB, az tovabbra is 0,90%. Véltozatlanul hagyta tovabbé az egynapos betéti és
hitelkamatlabakat is. Viszont a laza monetéris kondiciok fenntartésa érdekében 500
millidrd forintban korlatozta a harom hdnapos betét 2017. masodik negyedév
végén fennallé &llomanyat. (A piaci varakozas 600 milliard volt.) Tovabbé a jelenlegi
futamiddk mellett 6 és 12 hénapos lejaratd eszkézokkel bévitette a forintlikviditast
nyQjtd swapeszkézok korét. A kamatdontés napjan megismerhettiik a Monetéris
Tandcs inflacios és novekedési prognozisat is. Szerintlik az inflacio fenntarthatéan
2018 elsg felétdl éri el a jegybanki célt és a kovetkezd években stabilan 3-4 szézalék
kozotti lesz az éves novekedés. 2017-ben 2,6%-0s, 2018-ban és 2019-ben 3%-o0s
inflaciot valamint 3,6%, 3,7% és 3,2%-os GDP novekedést varnak. A jovbeni
hozamok alakulasaval kapcsolatban az elemzgk véleménye, hogy a révid hozamok
tovabbra is stabilak vagy csokkendek lesznek a névekvd bankkozi likviditas miatt. A
hosszabb lejaratok esetében viszont a jelenlegi hozamcsokkenést csak atmeneti
gondoljak, mely a kévetkezd hénapokban fokozatosan tovabb emelkedhet (politikai
bizonytalansagok, FED kamatemelések). Ebben a hénapban kedvezdbben tudtuk
lejaré betéteinket rovid lejératd llampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekotni.
Igy az alapban tovébbra is nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 230491378 17,70%
Lekotott betétek 130292 837 10,01%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 949 752 285 72,95%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 1310536 500 100,66%
Kotelezettségek 8 646 966 0,66%
Nett6 eszkozérték 1301889534 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszk6zok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*
Alap -0,04% -0,12% -0,13% -0,09% 4,07%
Benchmark 0,00% 0,01% 0,19% 0,66% 4,72%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



