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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimalis kockdzatd befektetést kinal Ugyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2017.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4120 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa -
Folydszamla,
készpénz
12,45%
Lekatott betétek

S e

Kincstarjegyek
70,64%

Aportfolioban 10%-ot meghalado kibocsatok: MKB Bank Zrt.,
Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmlt idGszak eseményei

Februar honapban inkabb a nemzetkézi hangulat &ltal vezérelt kereskedés
jellemezte kétvénypiacunkat, mig pénzpiacunkat és a révid hozamokat tovabbra is
inkdbb az MNB intézkedései. A gérbe hosszabb végén a nemzetkdzi folyamatokkal
egylitt jellemzden inkabb emelkedtek a hozamok, bar a hénap végére jott egy kis
korrekcié. Fokozddott ugyanis az aggodalom a kdzelgd francia elndkvélasztas miatt,
miutdn Marine Le Pen bejelentette, hogy gy6zelme esetén kivezetné
Franciaorszagot az eurd-Gvezetbdl. Tovabbra is fenndlinak a Donald Trump
politikajéval kapcsolatos bizonytalansagok és kidjultak a Fed kamatemelési félelmek
is. Itthon tovabb csokkent a 3 hdénapos betéti instrumentum volumene (az elsé
negyedév végére 750 millidrdra korlatozta az MNB), folytatodtak a deviza swap
tenderek, és az AKK csékkentett mennyiség( (20 milliardos) dkj aukciokat tartott.
Igy révid hozamaink tovabb csékkentek. A 3 hénapos végiil 0,09%-on, a 10 éves
hozam pedig 3,41%-on zérta a honapot. A varakozésoknak megfelelen az MNB
Monetaris Tanacsa 0,90%-on hagyta az alapkamatot, valamint véltozatlanul hagyta
az egynapos betéti és hitelkamatlabakat is. A jegyz6konyvbdl megtudhattuk, hogy
az inflacios varakozasok tovabbra is pozitivak, és a jelenlegi becslések szerint szintje
2018 elsg felében éri majd el a jegybanki célt. Az inflacié mellett a gazdasag
allapotardl is pozitivan nyilatkoztak, amit az érkezd makrogazdasagi adatok is
aldtdmasztottak. Egyedil a GDP adat lett a vartnal gyengébb, ezért a Monetaris
Tandacs kilatasba helyezte, hogy tovabbra is élni fog Gjabb lazitd intézkedésekkel.
Nagy valészintiséggel a harom honapos betéti llomanyt fogjék tovabb csokkenteni,
mivel az irdnyad6 kamatokon még nem kivannak valtoztatni. A honap sorén sor
kertilt az S&P feliilvizsgalatara is, aki azonban nem valtoztatott sem a besorolason,
sem a kilatdson. A kovetkezd honapokra nézve fontos adat volt a januari inflaci6,
mely jéval a vért feletti lett. Eves alapon 2,3%-kal dragultak az arak, mikdzben a piac
korilbeltl 1,9-2%-ot vart. A vartnal nagyobb emelkedés elsésorban az élelmiszerek
jelentds dragulasanak volt betudhatd. Elemzdk szerint (az MNB-vel ellentétben) e
magas januari inflacids szam utan még idén elérhetjik a jegybanki inflacios célt
(3%), mely az MNB-t esetleg a kamatemelések elkezdésére sarkallhatja. A jegybanki
kommunikacié azonban hiitétte ezeket a varakozasokat (kiilonsen mivel a forint
tartésan 308 kordl és nem 310 felett ll). Ebben a honapban kedvezébben tudtuk
lejérd betéteinket rovid lejératt llampapirokba fektetni, mint Gjra betétben lekotni.
Igy az alapban mar jéval nagyobb a diszkontkincstarjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla, készpénz 190299 527 12,45%
Lekotott betétek 330775108 21,65%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 1079283 420 70,64%
Villalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 1600 358 055 104,74%
Kotelezettségek 72444206 4,74%
Nettd eszkozérték 1527913849 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thonap ~ 3hénap  6hénap 1Tév  Indulastol*
Alap -0,05% -0,08% -0,13% -0,04% 411%
Benchmark 0,00% 0,07% 0,22% 0,72% 4,77%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



