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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2017.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4127 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Millié HUF Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa .
Folyészamla,
készpénz
8,03%
Kincstarjegyek Lekotott betétek
50,45% 41,95%

Aportfolioban 10%-ot meghalad kibocsatok: FHB Bank Zrt., MKB
Bank Zrt., Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Az elmlt idGszak eseményei

Januarban kétvénypiacunkra leginkdbb a nemzetkozi események voltak hatéssal,
mig pénzpiacunkra inkdbb a hazaiak. Amerikaban bizonytalansdgot okoztak Donald
Trump nyilatkozatai és beiktatdsa utani intézkedései, Anglidban Theresa May
nyilatkozatai és az Gn. "hard-Brexit" lehetGsége. Az eurdpai inflacids varakozasok
felfelé mozdultak. Ezek az események emelkedd hozamokat eredményeztek a core
piacokon, melyek hatdsa meglatszott a mi hosszG hozamainkon is. (A 10 éves
kotvény 31 pontos emelkedéssel 3,47%-on zarta a hénapot.) A hénap soran az
fejléds piaci devizék jelentdsen gyengdiltek, kilonésen a térok lira. A Forint azonban
stabil maradt (szinte a decemberi zaré értékével egyezéen, 311 EUR/HUF-on zarta
a januart), rovid hozamaink tovabb csokkentek (a 3 honapos egészen 0,06%-ig). Az
elemztket eldrejelzéseik Gjragondoldséra késztette a hénap soran publikélt
decemberi fogyasztdi arindex adat. A novemberi 1,1%-r6l decemberben 1,8%-ra
ugrott és a maginflacié is 1,7%-ra ntt. A dragulas mogott foképp az tizemanyagok
éves valtozasabdl fakadd bazishatas allt, de a tobbi 6sszetevd is hozzajarult a mar
2013 6ta nem latott adathoz. Az elemzdk az inflacié tovabbi novekedését varjak,
mivel a fogyasztés ersodik, a bérek és az energiaarak emelkednek. Ez alapjan méar
az év utolsd 2-3 honapjara elérhetdnek tartjdk az MNB 3%-os inflacids céljat. A
varakozasoknak megfeleléen nem véltoztatott az iranyad6 kamaton a monetaris
tanacs, tovabbra is 0,9%-on maradt az alapkamat. Nem valtozott az egynapos hitel
(0,9%) és betéti (-0,05%) kamatlabak &ltal meghatarozott kamatfolyos6 sem. A
kozlemény nagyrészt galamb hangvétel( volt, és Gjra elhangzott, hogy amennyiben
szlikséges, a jegybank kész tovabbi nem-hagyomanyos eszkdzokkel a monetéris
kondiciok lazitdsara. Elemzok szerint a kamatok még egy ideig jelenlegi szintjikon
maradhatnak, s6t, a bankkozi piaci forint-likviditas fokozatos tovabbi emelkedésével
az effektiv kamatok akar még alacsonyabb szintekre stllyedhetnek. Az elsg
negyedévre példaul — ahogyan mult hénapban mar megtudtuk - a korabbi 900
millidrd forinttal szemben 750 milliard forintos a limit a harom hdnapos jegybanki
betét esetén, ami tovabbi minimum 100-200 milliard forint kiszoritasat jelenti a
betéti eszkdzbdl. A 3 havi BUBOR fokozatosan csokken, jelenleg 0,25%-on éll. Ebben
a hénapban is kedvezdbben tudtuk lejard betéteinket Gjra betétben lekétni, mint
hasonlé futamidejdi révid lejératd allampapirokba fektetni. igy a malt hénaphoz
hasonléan az alap éallomanyaban megkozelitéleg egyenld a betétek és
diszkontkincstérjegyek aranya.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla, készpénz 140048 721 8,03%
Lekotott betétek 731180617 41,95%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 879421350 50,45%
Villalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 1750 650 688 100,43%
Kotelezettségek 7540599 0,43%
Nettd eszkozérték 1743110089 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol
Alap -0,04% -0,07% -0,11% 0,04% 4,16%
Benchmark 0,01% 0,10% 0,25% 0,78% 4,81%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



