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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2016.04.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4131 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.

Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa .
Folyészamla,
készpénz
9,91%
Kincstarjegyek
28,96%

Lekotott betétek
62,07%

Aportfolioban 10%-ot meghalado kibocsatok: FHB Bank Zrt., OTP
Bank Nyrt.,, Magyar Allam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye

Allianz Pénzpiaci Alap

Az elmult idGszak eseményei

Az elmdlt hénap nagy részében a nemzetkézi hangulat javulésaval 6sszhangban
kissé csokkentek a hozamok a gorbe teljes hosszan. A globélis hangulatjavulas
mellett a hozamcsokkenés oka lehetett a felmindsitéstinkkel kapcsolatos piaci
vérakozas is, amit jol jelzett, hogy a 10 éves lejaratd forintkétvény hozama
alacsonyabb lett, mint a hasonlé futamideji lengyel papiré, mikdzben a lengyelek
adésbesorolasa joval kedvezdbb a miénknél. A hdnap utolsé hetére aztan fordulat
kovetkezett. Az MNB alelnoke nyilatkozataval hiitotte a kamatcsokkentési
varakozasokat, mert szerinte ,t(lszaladt” a piac. Jelezte, hogy maradni fognak a 15
pontos vagasok, de kézel sem biztos, hogy 0,9% vagy 0,75% ala menne az iranyadd
rata. Megemlitette a fiskalis politika fontossagat is, ami Gszténozni tudja a
gazdasagi novekedést, amikor a jegybanki |épések mar kevésbé hatasosak. E
nyilatkozat utdn mar nem volt olyan meglepd, hogy a kordbban meghirdetett nullés
koltségvetés utan a tervezett 1,7% helyett 2,4% lett az Gj CDP aranyos hianycél a
kormany jovE évi kéltségvetési terveiben. A referencia hozamok végul vegyesen
zartak, a 3 hénapos 10 bézispontos csokkenéssel 0,90%-on, a 10 éves pedig 38
pontos novekedéssel 3,32%-on zérta a honapot. Az elemzsi varakozasoknak
megfelelen 15bp-tal 1,05%-ra csokkentette az alapkamatot az MNB. 15bp-tal
csokkentette tovabbd a kamatfolyosd felsd sévszélének szamitd overnight
hitelkamatot is (1,3%-ra), viszont a kamatfolyosd als6 széle (az overnight betéti
kamat) maradt -0,05%, igy a folyos6 szélessége tovabb szdkilt (135bp-ra). A
kamatdontést megel6z6 napokban kissé gyengilt a forint bizonyos piaci
spekulaciok miatt, amik azt vartak, hogy a Tanacs a forint gyengitése érdekében
esetleg a vart 15bp-nal is nagyobb mértékben csékkenti majd a kamatot. Ezért a
vérakozasokkal megegyez6 15bp-os vagés utan a forint kissé erGsodni kezdett. A
312,80-as szintr6l a 312-es szint ala esett. A honapot pedig 311,76 EUR/HUF-on
zarta. A kormény benydjtotta a jovG évi koltségvetési terveket, amiben nem csak
addcsokkentések (bankadd, &fa) szerepelnek, hanem nagyobb kiadasnovelés is
olyan terlleteken, mint pl. egészségiigy, oktatds. Ezen kivil az idei évre is
betervezett a kormany szazmilliard forintot meghaladd pétldlagos kiadast. Ennek
kovetkezményeként az idei deficit 2% koril alakulhat (e nélkal 1% kordl lett volna),
mig 2017-ben 2,4%-ra emelkedik. Tehdt mig az el6z6 években a szigord
gazdalkodas, a hiény és az adéssagcsokkentés volt a cél, addig mostanra a hangsaly
a gazdasagélénkitésre kerilt. Elemzok szerint a fiskélis lazitast a hitelmingsitok
véarhatéan nem fogjak j6 szemmel nézni, ezért nem varjak, hogy idén barmelyikik
is felmingsit bennlnket (legkdzelebb, méjus 20-an a Fitch fog nyilatkozni). Az
elemz6k méjusban varjak az utolsé kamatcsokkentést (15 béazispontot) és ennek
megfelelden 0,9%-on varjak a kamatcsokkentés aljat. Ebben a hénapban a harom
honapos lejaratd betéti kamatoknal kissé kedvezdbb szinteken tudtunk hasonld
futamideji allampapirokba fektetni. Ezért az alapban megndvekedett az
allampapirok aranya.

Az alap sszetétele

Forint Széazalék

Folydszamla, készpénz 345317172 991%
Lekotott betétek 2162944743 62,07%
Allamkstvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 1009 167 968 28,96%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3517429883 100,93%
Kotelezettségek 32 465 689 0,93%
Nett6 eszkozérték 3484964194 100,00%
Az alapban kizardlag magyar eszkzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol*
Alap 0,02% 0,06% 0,12% 041% 4,58%
Benchmark 0,10% 0,23% 0,38% 1,00% 5,22%

* évesitett hozam

Allianz ()

nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.




