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1. Altaldnos rendelkezések

Az Allianz Alapkezeld Zrt. a magyarorszagi Allianz csoport (tovabbiakban Csoport) tagja.

Jelen Miikodési szabalyzataban (tovabbiakban Szabalyzat) az Allianz Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban
Alapkezel6, vagy Tarsasag) dsszefoglalja a bels6 mikodési rendjét és az annak soran alkalmazandd
iranyelveket.

1.1. Az utasitds célja

A jelen utasitas célja, hogy a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények modositasardl szold6 2014. évi XVI. torvényben (tovabbiakban: Kbftv.), illetve a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVII. toérvény vonatkozd rendelkezéseiben
(tovabbiakban: Bszt.) foglaltakkal 6sszhangban, a Kbftv. 2. szam( mellékletében meghatarozott
tartalmi kovetelményeket, valamint a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben (ABAK-rendelet) foglaltakat, tovabba a Bizottsag (EU)
2017/565 felhatalmazason alapul6 rendeletét - (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei,
valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl -
figyelembe véve szabalyozza az Alapkezel6 miikodési folyamatait.

1.2. Az alkalmazasi teriilet
A jelen Szabalyzatban rogzitett rendelkezések, szabalyok és korlatozasok kiterjednek az Alapkezeld
Vezérigazgat6jara és valamennyi munkavallaléjara - beleértve a részmunkaidés munkavallalokat is
(tovabbiakban egyiittesen: Munkavallald). A jelen Szabalyzatban leirtak végrehajtasa a dokumentum
hatalya ala tartozd személy(ek)re munka- és/vagy polgari jogi felelosség terhe mellett kotelezé.

1.3. Azilletékesség és felelosség meghatdrozasa

A jelen utasitasban szabalyozott tevékenységek végrehajtasaban a kovetkezdk illetékesek, illetve
felelgsek:

==> a jelen utasitas kiadasaért: az Alapkezeld Igazgatdsaga

==> a jelen utasitas alkalmazasaért: az Alapkezeld valamennyi munkavallaléja

==> a belso fellilvizsgalat soran az utasitasban az Alapkezel6 belsd ellenére és Compliance
szabalyozott tevékenység ellendrzéséeért: officere
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1.4. Az Alapkezelé altalanos adatai

Cégnév: Allianz Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
Levelezési cim: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
E-mail cim: alapkezelo@allianz.hu

Honlap cime: www.allianzalapkezelo.hu

A cégbejegyzeés helye: Fovarosi Torvényszék, mint Cégbirdsag, Budapest
és cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045969

Feliigyelet altal kiadott
tevékenységi engedély szama:  E-111-554/2008., H-EN-111.1103/2012 és H-EN-11I/63/2015
Feliigyeletet ellato szervek:
torvényességi feliigyelet: Fovarosi Torvényszék, mint Cégbirdsag
szakmai felligyelet 2013. oktober 1-ét megel6zden (Felligyelet):
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSzAF)



szakmai felligyelet 2013. oktober 1-ét kdvetden (Felligyelet):
Magyar Nemzeti Bank (MNB)

Alaptdke: A Tarsasag alapt6kéje 1.000.000.000,- Ft (azaz egymilliard forint),
amely 100.000 darab egyenként 10.000.- Ft (tizezer forint)
néveértékd névre sz6l6 dematerializalt térzsrészvénybdl all

Pénzforgalmi jelz6szama: 18100002-00079891-21010019

KSH szam: 14267967-6630-114-01

Tevékenységi korei:
Megnevezés TEAOR szam
Alapkezelés (fotevékenység) 6630'08
Befektetési alapok és hasonlok 6430'08
Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység 6619'08

A fenti, TEAOR szerinti tevékenységi kérok keretében az Alapkezels az alabbi feladatokat latja el sajat
szervezetén belil, illetve kiszervezés Gtjan:
» befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkoz-allokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);
» kockazatkezelés;
» konywviteli és jogi feladatok ellatasa;
 informaciészolgaltatas befektetok részére;
o eszkozok értékelése, arazasa, adoéligyek intézése;
 nyilvantartasok vezetése;
» adminisztrativ feladatok:
o jogszer(imagatartas ellendrzése,
o hozamfizetés,
o a befektet6kkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
o amegkotott ligyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve.
» portféliokezelés,
»  befektetési tanacsadas,
» értékpapir-kolcsonzeés.



2. Az Alapkezelo szervezetének miikodési rendje, felépitése, a dontési jogkorok

meghatdrozdsanak szabalyai

Az Alapkezeld a szervezeti és miikodési rendje kialakitasa soran az MNB EInokének 27/2018. (XI1.10.)
szamu Ajanlasat - a belsd védelmi vonalak kialakitasarol és mikodtetésérdl, a pénziigyi szervezetek
iranyitasi és kontroll funkciéirél cimen - figyelembe vette, és az abban megfogalmazott elveket szem
el6tt tartva, az alabbiakat foglalja irasba:

2.1. Az Alapkezeld iranyito és ellendrzo testiiletei

2.1.1. Tulajdonos

A Polgari Torvénykonyvr6l szol6 2013. évi V. torvény 3:109.§ (4) bekezdésére tekintettel az Alapkezeld
legfébb dontéshozo szerve az egyszemélyi tulajdonos, az Allianz Hungaria Zrt.

A Tulajdonos kizarélagos hataskorébe tartozik:

a)

b)
<)
d)

dontés az Alapszabaly megallapitasarél és — ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik —
modositasarol;

dontés a részvénytarsasag mikodési formajanak megvaltoztatasarol;

a részvénytarsasag atalakulasanak és jogutod nélkiili megsziinésének elhatarozasa;

az lgazgat6sag tagjainak, tovabba a Felligyeld Bizottsag tagjainak és a Konyvvizsgalonak a
megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

a szamviteli torvény szerinti beszamolé elfogadasa, ideértve az adbzott eredmény
felhasznalasara vonatkozo6 dontést is;

dontés — ha az Alapszabaly masképp nem rendelkezik — osztalékelGleg fizetésérdl;

dontés a nyomdai Gton eldallitott részvény dematerializalt részvénnyé atalakitasarol;

az egyes részvénysorozatokhoz fiiz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes részvényfajtak,
osztalyok atalakitasa;

dontés — ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik — az atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot
biztositd kotvény kibocsatasaral;

dontés — ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik — az alaptdke felemelésérdl;

dontés az alaptdke leszallitasarol;

aaaaa

m) hozzajarulas ahhoz, hogy a vezetd tisztségviseld a tarsasagéval azonos tevékenységet is végzo

n)

mas gazdalkodoé szervezetben vezetd tisztségviseld legyen;
dontés minden olyan kérdésben, amit torvény vagy az Alapszabaly a Tulajdonos kizarélagos
hataskorébe utal.

2.1.2. Igazgat6sag — az Alapkezeld iranyitasi funkciot betolto testilete

Az lgazgat6sag az Alapkezel6 ligyvezetd szerve. Tagjait a Tulajdonos valasztja. Az lgazgatésag a
szervezeti és ligyrendi szabalyait, valamint részletes feladatait maga allapitja meg.

Az Igazgatésag legfobb feladat- és hataskorei:

a)
b)

<)
d)

a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak és az adézott eredmény felhasznalasara
vonatkozo6 javaslatnak a Tulajdonos elé terjesztése;
az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és lizletpolitikajarol legalabb évente egyszer a
Tulajdonos, haromhavonta a Feliigyel® Bizottsag részére jelentés készitése;
gondoskodas a Tarsasag uzleti konyveinek szabalyszerii vezetéséral;
nyolc napon beliil a Tulajdonos értesitése, a Felligyeld Bizottsag egyidejii értesitése mellett, a
szlikséges intézkedések megtétele céljabol, ha tudomasara jut, hogy,
a. aTarsasag sajat tokéje a veszteség kovetkeztében az alaptSke kétharmadara csokkent,
b. aTarsasag fizetéseit megsziintette, és vagyona a tartozasokat nem fedezi;
elozetes hozzajarulas a vezetd allasi személynek a Tarsasaggal szembeni szerzddéses
kotelezettségvallalasahoz, illet6leg adasvételi szerzodéskotéséhez;



f) az Igazgatosag tagjait megilletd egyiittes alairasi jog egyiittes alairasi jogként torténd
atruhazasara vonatkoz6 eljarasi rendet tartalmazo belsé szabalyzat és a Tarsasag nevében
kotelezettséget vallalok alairasi jogat meghatarozo belsd szabalyzat jovahagyasa;

g) irasbeli hozzajarulas a Tarsasagban befolyasol6 részesedéssel rendelkezd tulajdonosnak vagy
az ilyen részesedést szerezni kivano személy (tarsasag), az lizletag atvételét tervezo tarsasag,
illetve az ilyen tulajdonos vagy esetleges jovobeni tulajdonos altal felhatalmazott
konyvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértének torténd adatatadashoz;

h) dontés barmely olyan kérdésben, amely nem tartozik kizarélagosan a Tulajdonos vagy a
Felligyel6 Bizottsag hataskorébe;

i) abelsd ellendrzés jelentésének megtargyalasa;

j) értékelése és rendszeres id6kozonként feliilvizsgalata a2014/65/EU iranyelvbdl eredd
kotelezettségeknek vald6 megfelelést szolgalé politikak, megoldasok és eljarasok
eredményességének, valamint sziikség esetén dontés ahianyossagok kezelését célzo
megfeleld intézkedésekral.

Az lgazgatdsag felel6s a belso ellendrzés (hataskori és szervezeti) fliggetlenségének, tovabba a belsd
ellendrzés kontroll funkciéjanak, az ellatasahoz sziikséges erdforrasok biztositasaért. Az Igazgatosag a
sziikséges erdforrasokat az intézmény altal folytatott szolgaltatasi tevékenységek sajatossagaival,
kiterjedtségével, dsszetettségével és kockazataival 6sszhangban, valamint a bels6 ellendrok nemzetkozi
szervezete, az [IIA (Institute of Internal Auditors (Belsé Ellendrok Intézete)] altal kiadott és a Belsd
Ellendrok Magyarorszagi Szervezete (BEMSZ) altal kozzétett gyakorlati sztenderdjeinek és
atmutatéinak figyelembe vételével hatarozza meg és biztositja a Bels6 Ellendrzés részére. Az
Igazgatésag minden rendelkezésre all6 eszkozzel tamogatja a belsd ellendrzés tevékenységét, melynek
keretében olyan kultarat teremt, folyamatokat alakit ki és mikodtet, amely biztositja, hogy az

ellendrzési megallapitasokat a szervezet megfeleld prioritasokkal kezelje.

Az Igazgatésag legalabb éves gyakorisaggal értékeli az Alapkezel6 bels6 védelmi vonalait és azok
mikodését és felllvizsgalja belsé szabalyzatait. Az Alapkezeldt érintd jelentds valtozas (pl. kiilsd
kornyezet megvaltozasa, leanyvallalat alapitasa) esetén értékeli a valtozast, és soron kiviil —
dokumentaltan - fellilvizsgalja a Tarsasag szervezeti felépitését, miikodését.

Azlgazgatdsag Uj termékek bevezetése és jelentds szervezeti valtozasok el6tt a belsd védelmi vonalakat
ellato teriiletektdl megfeleloen dokumentalt megfeleldségi szempontd véleményt kérhet.

Az Igazgatdsag a kockazati kontroll és megfeleldség biztositasi funkciot biztosito teriiletek vezetdinek
megbizasanak megsziinése esetén tajékoztatja a FelligyelSbizottsagot, valamint a Felligyel hat6sagot.
Abelst ellendrzési szervezeti egységet iranyito felelds vezetdi funkciot betéltd személy jogviszonyanak
megsziintetésével kapcsolatos dontések meghozatalahoz a Felligyel6 Bizottsag el6zetes egyetértése
sziikséges.

2.1.3. Feliigyeld Bizottsag — az Alapkezel felvigyazasi funkciot bet6ltd testiilete
A Felligyeld Bizottsag az Alapkezel ellenrz6 testiilete. Tagjait a Tulajdonos valasztja. A Feliigyel6
Bizottsag ligyrendjét és részletes feladatait maga allapitja meg, amelyet a Tulajdonos hagy jova. Az
Alapkezel6nek az Allianz Csoport (az Allianz SE kozvetett és kozvetlen iranyitasa ala tartozo

vallalkozasok csoportja) felé torténd beszamoltatasat, illetve az Allianz Csoport felligyeletét az Allianz
Csoport altal az Alapkezeld Felligyel6 Bizottsagaba delegalt képvisel6jén keresztiil gyakorolja.

A Felligyeld Bizottsag legfébb feladat- és hataskorei:
a) Ugyvezetés ellendrzése a Tulajdonos részére;
b) gondoskodik arrél, hogy az Alapkezeld rendelkezzen atfogd és az eredményes miikodésre
alkalmas belsd ellendrzési rendszerrel;
c) javaslatot tesz a Tulajdonos szamara a megvalasztandé Konywvizsgalé személyére és
dijazasara;



d) azAlapkezeld éves és kozbensd pénziigyi jelentéseinek ellendrzése;
e) abelst ellendrzési szervezet iranyitasa, ennek keretében
i. elfogadja a belsé ellendrzési szervezeti egység éves ellendrzési tervét,
ii. legalabb félévente megtargyalja a belsd ellendrzés altal készitett jelentéseket, ellendrzi
a sziikséges intézkedések végrehajtasat,
iii. sziikség esetén kuls6 szakértd felkérésével segiti a belsd ellenérzés munkajat,
iv. javaslatot tesz a belsd ellendrzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara;

f) ajanlasok és javaslatok kidolgozasa a belsd ellendrzés altal végzett vizsgalatok megallapitasa
alapjan;

g) a belsé ellendrzési szervezeti egység szamara az éves tervhez képest tovabbi ellendrzési
feladatokat csak a Felligyeld Bizottsag, a bels6 ellendrzési szervezeti egység vezetdije, illetdleg
a Felligyel6 Bizottsag egyetértésével vagy utdlagos tajékoztatasaval az tigyvezet6 hatarozhat
meg;

h) ha megitélése szerint az (gyvezetés tevékenysége jogszabalyba, az Alapszabaly
rendelkezésébe vagy a Tulajdonos dontésébe itkozik, vagy egyébként sérti az Alapkezel6 vagy
a részvényesek érdekeit, értesiti a Tulajdonost és javaslatot tesz a dontéshozd ulésének
napirendjére;

i) feladatai ellatasdhoz jogosult felvilagositast kérni és az Alapkezel6 konyveit, iratait
megvizsgalni;

j) elfogadja és rendszeres id6kozonként feliilvizsgalja a javadalmazasi politika altalanos elveit és
felel6s annak végrehajtasanak ellendrzéséért;

k) értékelése és rendszeres idokozonként feliilvizsgalata a2014/65/EU iranyelvbdl eredd
kotelezettségeknek valé megfelelést szolgalé politikdk, megoldasok és eljarasok
eredményességének, valamint sziikség esetén dontés ahianyossagok kezelését célzo
megfelel6 intézkedésekrdl.

[) a belsd ellendrzési szervezeti egységet iranyitd felelds vezetdi funkciét betdltd személy(ek)
foglalkoztatasanak létesitésével, jogviszonyanak megsziintetésével kapcsolatos dontések,
valamint javadalmazasuk megallapitasa,

m) elfogadija és rendszeres id6kozonként feliilvizsgalja a belsé ellendrzési politikat.

2.1.4. Kénywvizsgalo
A Konyvvizsgalot a Felligyeld Bizottsag javaslata alapjan a Tulajdonos valasztja meg.

A konywvizsgalat célja: annak megallapitasa, hogy az Alapkezeld altal az iizleti évrdl készitett éves
beszamold a torvény elGirasai szerint késziilt, és ennek megfeleléen megbizhaté és valds képet ad
annak vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, a miikodés eredményérdl. A konyvvizsgalat soran ellendrizni
kell az éves beszamol6 és a kapcsolddo Uizleti jelentés adatainak 6sszhangjat, kapcsolatat is.

2.1.5. Fuiggetlen Bels6 Ellendrzés
ATarsasag a belsd ellendrzési tevékenység ellatasara elkiilonitett szervezeti egységet tart fenn.
A belst ellendrzés célja:
a) ajogszabalyoknak megfeleld miikodés eldsegitése;
b) abelsd szabalyzatokban foglalt elGirasok betartasanak ellendrzése;
c) ajogszabalyoktol és a bels6 szabalyzatokban foglaltaktél valo eltérések feltarasa, jelentése,
tovabba javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara;
d) adontéshozatalhoz sziikséges informacidk biztositasa;
e) azAlapkezel6 és ligyfelei eszkozeinek és a tulajdonosok érdekeinek védelme.

Abelst ellendrzést a Felligyeld Bizottsag felligyeli. A Felligyel6 Bizottsag el6zetes egyetértése sziikséges
a belsd ellendrzési szervezeti egységet iranyitd felelds vezetdi funkciét betoltd személy(ek)
foglalkoztatasanak l|étesitésével, jogviszonyanak megsziintetésével kapcsolatos dontések
meghozatalahoz, valamint javadalmazasuk megallapitasahoz.



A belsd ellen6rzés feladata:
a) abelso szabalyzatoknak megfeleld miikodésnek, valamint
b) a Tarsasag tevékenységének a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetdség
szempontjabdl torténd vizsgalata.

Abelsg ellendrzés
a) ajelentését megkdldi a Felligyel6 Bizottsagnak és az Igazgatosagnak;
b) gondoskodik arrél, hogy sziikség esetén jelentése a Felligyelet rendelkezésére alljon.

2.2. AzAlapkezeld szervezeti egységei és azok feladata

Az Alapkezelonél a befektetési (Front Office) és a hattérmiiveleti, adminisztraciés (Back Office) teriilet
szigoruan elkulonil egymastdl. Az Alapkezeld szervezetén belul kiilon szervezeti egységként miikodik
a belsd védelmi vonalakat biztosité kockazatkezelési (Middle Office), megfelelési, valamint belsd
ellendrzési funkcio. Az Alapkezeld szervezeti abrajat az 1. szama melléklet tartalmazza. A szervezeti
egységek munkavallaléinak feladatait altalanossagban az lizletszerli miikodés soran kiadott belsd
szabalyzatok és utasitasok, valamint a jelen Szabalyzattal 6sszhangban a munkavallalék részére
személyenként kidolgozott és résziikre atadott munkakéri leirasok rogzitik.

2.2.1. Vezérigazgato
Az Alapkezel6 szervezetének operativ iranyitdsa a Vezérigazgatd feladata. Tevékenysége soran
gondoskodik a jogszabalyi és hatdsagi rendelkezések, valamint a Tulajdonos, az Igazgatosag és a
Felligyel Bizottsag hatarozataiban foglaltak végrehajtasarol. A vezérigazgaté az ilyen tisztséget bet6ltd
személytdl altalaban elvarhatdé gondossaggal koteles eljarni, kotelezettségei megszegésével a
Tarsasagnak okozott karért a polgari jog altalanos szabalyai (ha egyben igazgatésagi tag is), ill.
munkajogi szabalyok szerint felel6s.
Az Alapkezeld munkavallaléival szemben a munkaviszony létesitésével és megsziinésével kapcsolatban
a Vezérigazgatd gyakorolja a munkaltatéi jogokat.
A Vezérigazgatd a szervezet iranyitasat a kozvetlen iranyitasa ala tartozd teriletek vezetSinek
kozremiikodésével latja el.
A szervezet valamennyi jelentds funkcidja tekintetgében a Vezérigazgat6 felelds a vallalkozas szervezeti
elgirasainak valé megfelelés ellendrzéséért és fenntartasaért. A jelentds funkciok esetleges kiosztasa a
jelen Miikodési Szabalyzat altal lehetséges, a kiosztas tekintetében a jelen Miikddési Szabalyzat az
iranyado, a Miikodési Szabalyzat meghatarozasa tekintendd a kiosztasrél sz616 nyilvantartasnak.

A Vezérigazgat6 kozvetlen iranyitasa ala tartozo teruletek:
 Front Office
»  Back Office
» Middle Office
* Jog
» Compliance

2.2.2. Front Office
Feladatai:

» az egyes kezelt portfoliokhoz kapcsolodd befektetési politikak végrehajtasaval kapcsolatos
befektetési, stratégiai és eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa;

 ajanlatok begyiijtése;

« értékpapirok adas-vétele, az tigylet rogzitése az informatikai rendszerben;

» betéti tigyletek kotése, likviditas-kezelés;

o szerzddések elokészitése;

» bizonylatok atadasa a back-office felé;

» az ellendrok kéréseinek, igényeinek teljesitése, egylttmikodés az ellendrzést koordinald
személyekkel és szervezeti egységekkel;



e a befektetési és kozgazdasagi kornyezettel kapcsolatos napi informaciok gydjtése,
rendszerezése és elemzése;
» kapcsolattartas a partnerekkel.

2.2.3. Back Office
Feladatai:

Alloménykezelés korébe tartozé feladatok:

o eszkozok értékelése, arazasa;

» akezelt portfoliok nettd eszkdzértékének a meghatarozasa;

» abefektetdkkel és az egyes portféliokkal kapcsolatos nyilvantartasok vezetése;

* a megkotott Ugyletek teljesitése, kezelése, a bizonylatok (visszaigazolasok) megkiildését is
ideértve;

« cash flow, illetve likviditasfigyelés;

» bankkivonatok, a partner altal alirt szerzodések ellendrzése és az ligyletekhez valé rendezése;

» befektetési szolgaltatok/brokerek altal felszamitott jutalékok mértékének ellendrzése,
egyeztetése;

e avizalas, a szamlavezetdvel és letétkezelGvel valdé kapcsolattartas, ligyeletek elszamolasi
instrukciéinak elektronikus alairassal ellatott megkuldése a letétkezelSk részére;

» Ugyletek elszamolodasanak ellendrzése;

» harmadik féllel kapcsolattartas, adatszolgaltatasok;

e pénz- és értékpapir szamlaegyenlegek egyeztetése a banki szamlavezetd rendszerek és az
Alapkezel6 sajat nyilvantartd rendszere kozott;

» aletétkezeld altal elrejelzett esedékességek (kamat, lejarat, osztalék) figyelése;

 alapkezelési, ill. portfoliokezelési dij szamitasa.

Pénziigyi feladatok:

» szamlak kiallitasa, szamlak fogadasa, ellendrzése, utalvanyoztatasa, utalasa, egyéb utalasok
teljesitése, bankkivonatok kezelése;

+ adobzassal kapcsolatos el6irasok valtozasanak figyelemmel kisérése;

« szamviteli feladatok ellatasa (konyvelési anyagok atadasa a konyvelést végzo szolgaltatd
partner felé), szamviteli kimutatasok ellendrzése (fékonyvi kivonat, éves beszamolo);

« szamvitellel 0sszefliggd el6irasok valtozasanak figyelemmel kisérése (ha sziikséges a
Szamviteli Politika mddositasa).

Jelentésszolgalati feladatok:

» azAlapkezel6 adatszolgaltatasi kotelezettségeinek teljesitése, beleértve az MNB, az Alapkezeld
ugyfelei, az Allianz Csoport és az anyavallalat, a BEVA, illetve a BAMOSz altal elirt
kotelezettségeket is;

+ jelentések elkészitése mas kulsé felligyeleti szervek, hatosagok részére;

» azadatszolgaltatasi kotelezettségek, illetve az ezekre vonatkozo elGirasok és azok valtozasainak
figyelemmel kisérése és ellendrzése;

 érintett terliletek értesitése a jelentéseket érintd torvényi valtozasokral;

» ajelentésszolgalati feladatok iranyitasa, szakmai tamogatasa;

» pénziigyi kimutatasok készitése (mérleg, eredmény-kimutatas, értékpapir piaci jelentések),
illetve ezek kiilsd szolgaltaté partner altal torténd elkészitésének tdmogatasa;

» az Alapkezeld vezérigazgatdja, lgazgatosaga és Felligyel6 Bizottsaga szamara késziild
jelentések eldallitasanak tamogatasa;

» egyuttmikodés a konyvvizsgalokkal és mas auditorokkal;

o kozremiikodés a belsd, izleti jelentések készitésében;

 jelentésszolgalati munkafolyamatok menedzselése és szabalyozasa.



2.2.4. Middle Office — kockazati kontroll funkcio

Feladatai:

a vonatkozé jogszabalyoknak — kiilonds tekintettel a Kbftv. 35.§-aban foglaltakra - megfelelé
kockazatkezelési rendszereket alakit ki és mikodtet az egyes kezelt portfoliok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint a ténylegesen vagy potencialisan fennallé6 minden
kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kévetése érdekében;

évente legalabb egyszer feliilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitia az Alapkezel6
kockazatkezelési rendszerét, illetve javaslatokat dolgoz ki a vonatkozd belsé szabalyozas
modositasara;

rendszeresen és dokumentaltan ellendrzi az egyes kezelt portf6liok nevében (/javara/terhére)
torténd befektetések dsszhangjat az adott portféliora vonatkoz6 befektetési stratégiaval, az
adott portfdlio  tulajdonosanak  célkitlizéseivel és kockazatviselési képességével
(/hajlandésagaval);

nyilvantartasara és folyamatos nyomon kévetésére alkalmas informacios rendszer kiépitése és
mikodtetése;

tanacsadas az Alapkezel6 vezetd tisztségviselGi és szervezeti egység vezetdi részére az
figyelembe veendd kockazati tényezok és azok kezelése tekintetében;

kozremiikodés az eszkozok hozamtermelésérdl, a forraskoltségek alakulasardl szo6l6
kalkulaciok elkészitésében, folyamatos figyelemmel kisérésében, illetve az ezekr6l sz6l6
rendszeres elemzések elkészitésében:

a kockazatvallalassal kapcsolatos szabalyozasok koordinalasa;

a tevékenységével kapcsolatos dokumentumok irattarozasa.

2.2.5.Jog

Feladatai:

figyelemmel kiséri az Alapkezel6 Alapszabalyanak, az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag
ugyrendjének, valamint a miikodésének a hatalyos jogszabalyokkal val6 6sszhangjat;

képviseli az Alapkezel6t hatésagok és a birdsagok el6tt;

jogi szempontboél véleményezi az Alapkezeld tevékenységéhez tartozé ligyeket, az azokhoz
kapcsolodé iratokat;

részt vesz az Alapkezel6 belsd szabalyzatainak és szerzodésmintainak elkészitésében;
véleményezi az Alapkezelé beruhazasaival, az ingatlan bérletekkel, a szolgaltatasokkal,
kiszervezéssel kapcsolatos szerzodéseket;

véleményezi az Alapkezel6 jogi tartalmi belsd szabalyzatait;

panaszkezelés jogi tdmogatasa;

a jogszabalyokban, a Feliigyelet hatarozataiban és ajanlasaiban el6irt bejelentési és kozzétételi
feladatok teljesitése.

2.2.6. Compliance — megfeleldség biztositasi kontroll funkcio

Feladatai:

annak biztositasa, hogy az Alapkezel6 mindenkor megfeleljen a tevékenységére és miikodésére
vonatkozé jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatok 6sszhangban legyenek a jogszabalyi
rendelkezésekkel;

azon intézkedések és eljarasok megfeleld érvényesulésének folyamatos nyomon kovetése és
rendszeres ellendrzése, amelyek célja, hogy az Alapkezel6 a ra vonatkoz6 jogszabalyokban
foglaltaknak torténd megfelelésben tapasztalhato esetleges hianyossagait feltarjak;

a megfelelésbeli hianyossagok feltarasa érdekében tett intézkedések folyamatos nyomon

kovetése és rendszeres ellendrzése;
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a panaszkezel6 funkcié ellatasa, a panaszok és azok kezelésével kapcsolatos adatok elemzése
annak érdekében, hogy azok jeleznek-e, illetve kezelnek-e barmilyen kockazatot vagy
problémat;

az Alapkezel6 igazgatosagnak, és alkalmazottainak segitése annak érdekében, hogy az
Alapkezeld teljesitse az Alapkezel6 tevékenységére és miikodésére vonatkozo jogszabalyokban
foglalt kotelezettségeit;

jelentés elkészitése;

megfelel6ségi politika és évenként megfelelségi terv készitése, a megfeleldségi politikat
évenként feliil kell vizsgalni;

a fentiek biztositasa érdekében a Compliance Officer az alabbi tevékenységi korokkel
rendelkezik:

o adatvédelmi feladatok ellatasa az intézményi gyakorlattal 6sszhangban all6 titok- és
adatvédelem (iizleti-, bank-, értékpapir-, és biztositasi titok, személyes adatok
védelme);

o oOsszeférhetetlenség, érdekkonfliktusok kezelése;

o informacidéaramlasra vonatkozo korlatozasok betartasa és betarttatasa;

o piaci visszaélések (bennfentes kereskedelem, tisztességtelen piacbefolyasolas)
megeldzése;

o kiilso és belsd csalasok megel6zése;

o pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem;

o azAlapkezel6 és a munkavallalok sajat szamlas tigyleteinek kovetése;

o azugyfelekkel valo tisztességes banasmaod felligyelete;

o hatosagi kapcsolatok fenntartasa;

o panaszok kezelése.

2.2.7. Bels6 Ellendrzés — belsd ellen6rzési kontroll funkcio

Feladatai:

a belsd szabalyzatok szerinti miikddés, tovabba a térvényesség, biztonsag, az attekinthetdség,
a munkafolyamatba épitett ellendrzottség szerinti miikodés vizsgalata;

a Feliigyeld Bizottsag belsd ellendrzésre vonatkozo hatarozatainak végrehajtasa;

a Felligyel6 Bizottsag elndke és a Vezérigazgato felkérése alapjan, terven feliili vizsgalatok,
célvizsgalatok lefolytatasa;

éves ellendrzési feladatterv elkészitése és a Felligyeld Bizottsag részére jovahagyasra
elGterjesztése;

ellendrzési jelentések elkészitése, a feladatterv elkészitése, kiadasa, a feladatok
végrehajtasanak monitoringja;

vizsgalatok alapjan javaslattétel a munkafolyamat megvaltoztatasara, a bels6 szabalyozas
szlikség szerinti madositasara.

2.2.8. Dontéshoz6 bizottsagok

A dontéshozo bizottsagok az Alapkezeld Igazgatosaga altal delegalt jogkorben 6nallé dontéshozo, és az
Igazgatdsag vagy a Vezérigazgatd erre iranyulé dontése vagy hatarozata alapjan kezdeményezd,
javaslattevd, véleményezd testiiletek.

Befektetési Bizottsag

Miikodésének célja: a taktikai eszkozallokaci6 meghatarozasa, mely a kezelt portfoliok esetében a
stratégiai eszkozallokacié soran felallitott benchmarkhoz viszonyitott iddleges eltérést és annak
mértékét tartalmazza. A Befektetési Bizottsag miikddési szabalyait a jelen Szabalyzat 2. szamu
melléklete tartalmazza.
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2.3. Altaldnos miikédési rendelkezések

2.3.1. Az Alapkezeld és felligyeleti szervének kapcsolata
Az Alapkezel6 a Magyar Nemzeti Bank, illetve 2013. oktober 1-ét megel6zden a Pénzligyi Szervezetek
Allami Feliigyelete altal kiadott engedély alapjan végezheti {izletszer(ien alapkezelsi tevékenységét,
nyujthat meghatarozott befektetési szolgaltatasokat és kiegészitd szolgaltatasokat.

A feliigyeleti szerv rendszeresen vagy esetenként jelentést, adatot, illetdleg informaciot kérhet, amelyet
az Alapkezeld koteles teljesiteni. A feltigyeletet ellato szerv ellendrizheti a kapott adatok valddisagat,

illetve pontossagat. Az Alapkezeld és a felligyeleti szerv kapcsolatat a Kbftv., a Bszt., az MNB tv., illetve
az MNB altal kibocsatott rendeletek szabalyozzak.

2.3.2. Cégképviselet, kotelezettségvallalas
Az Alapkezel6 Igazgatoésaganak tagjai, valamint a Vezérigazgatd a cégképviseletre (cégjegyzés),
valamint a kotelezettségvallalasra egylttesen jogosult. Jelen Szabalyzat 2.1.2. f) pontjaval 6sszhangban
az Alapkezel6 cégjegyzésére és kotelezettségvallalasara vonatkozd részletes szabalyokat az
Igazgatosag belsd utasitasban hatarozza meg.

2.3.3. Az Alapkezeld jogi képviselete
A jogi képviseletet a kamarai jogtanacsos vagy a megbizott jogi képviseldk latjak el. Az Alapkezel6nél
munkaviszonyban all6, kamarai jogtanacsosi cimmel rendelkezd és jogtanacsosi munkakérben
dolgozok a térvényi elGirasok szerint jogi tevékenységiik soran készitett iratokat 6nalléan irhatjak ala. A
képviseleti jog az Igazgatdsag altal korlatozhatd jelen Szabalyzat 2.1.2. f) pontjaval 6sszhangban.

2.3.4. Titoktartassal kapcsolatos elirasok
Az Alapkezeld alkalmazottai, tisztségviseldi, illetve egyéb képvisel6i kételesek a Kbftv. és a Bszt. illetve
egyéb vonatkoz6 hatalyos jogszabalyok elGirasainak megfelelden az Alapkezel6 mikodésével
kapcsolatban birtokukba keriilt zleti titkot, értékpapir- és egyéb titkot képez6 informaciokat
bizalmasan kezelni, az azokra vonatkoz6 eldirasokat maradéktalanul betartani.

2.3.5. Adatszolgaltatas
Az Alapkezel6 adatszolgaltatasi kotelezettségét a Kbftv., a Bszt. valamint a mindenkori hatalyos
vonatkoz6 MNB rendeletek tartalmazzak. A torvényben és a rendeletben foglaltakon tdli
adatszolgaltatasra engedélyt csak az Igazgatosag, a Vezérigazgato, illetve - atruhazott jogkorben - az
altaluk megbizott vezetd adhat.

2.3.6. Sajtotajékoztatas
Az Alapkezel6 uzleti tevékenységérdl, munkaszervezetérdl, szervezeti felépitésérdl, mikodésérdl,
beruhazasairél, szamitastechnikai rendszerérdl stb. csak az Igazgatésag, vagy a Vezérigazgatd
engedélyével lehet nyilatkozatot vagy interjat adni.

2.3.7. Cégbélyegzok
Az Alapkezel6 munkatarsai altal hasznalt bélyegzék megrendelését és kiadasat a Vezérigazgat6 altal
kijelolt munkatars koordinalja a hozza beérkezd, az adott teriilet vezetdje altal jovahagyott igények
alapjan. A kijelolt munkatars a forgalomban 1évé bélyegzokrél alkalmazottanként naprakész
nyilvantartast vezet.

2.3.8. Belsd védelmi vonalak szabalyozasa
Az Alapkezeld - figyelemmel az MNB Elnokének 27/2018. (XI1.10.) szamq, a belsé védelmi vonalak
kialakitasar6l és mikodtetésérdl, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkci6irdl sz6lo
ajanlasaban foglaltakra — kiemelt figyelmet fordit belsé védelmi vonalainak kialakitasara és miikodése
soran torténd alkalmazasara. Ennek megfelel6en az Alapkezel6 miikodését szabalyozé bels6
szabalyzatok, politikak tartalmazzak a belsd védelmi vonalak kialakitasanak és alkalmazasanak rendjét
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a mindenkor hatalyos jogszabalyi rendelkezések és a fent hivatkozott feliigyeleti ajanlasban, valamint
az Allianz Csoport 'Group Governance And Control Policy’ cimi szabalyzataban foglalt
szempontrendszer figyelembevételével. Az Alapkezeld az Allianz Csoport'Group Governance And
Control Policy’ cim(i szabalyzataban meghatarozott haromszintii védelmi vonalakat miikodtet, melynek
alapvet6 szintjei:

1. szint: munkafolyamatba épitett és szervezeti egység vezetdi ellendrzés

2. szint: Kockazatkezelés (Middle Office) és Compliance

3. szint: Belsd Ellendrzés
A 2. és 3. szintli védelmi vonalak kontroll funkcidinak egymastol és az Alapkezeld egyéb funkciditdl,
illetve egyéb szervezeti egységeitdl valé fliggetlenségét az Alapkezel6 szervezete alabbi
kovetelményeknek megfeleld kialakitasaval biztositja:

a) A kontroll funkciok munkatarsai nem végeznek olyan tevékenységet, amely az ellendrzési
korikbe tartozik.

b) Akontroll funkcidk szervezetileg elkiiloniilnek azoktdl a tevékenységi és szervezeti teriiletektdl,
melyek ellendrzésére hivatottak. Az adott funkcié vezetdje csak olyan személynek lehet
alarendelt, aki nem felelGs a megfigyelt és ellendrzott teriilet kozvetlen operativ iranyitasaért.

c) Akontroll funkcié vezetgjét kozvetleniil az Alapkezeld Igazgatdsaga, vagy Feliigyeld Bizottsaga
nevezi ki, illetSleg afelé tesz jelentést, tovabba legalabb évente egyszer megjelenik annak a
szervnek az lilésén, amellyel szemben jelentési kotelezettsége all fenn.

d) A kontroll funkcié munkatarsainak javadalmazasa fiiggetlen az ellendrzott vagy a megfigyelni
és ellendrizni szandékozott terulet teljesitményétal.

e) Biztositott, hogy a kontroll funkcid rendelkezzen a feladatok ellatasahoz sziikséges
er6forrasokkal (human és anyagi).

Mivel nem sérti a kockazati kontroll funkcié fliggetlenségét, igy az Alapkezeld Middle Office vezetdje
alkalmanként — a Back Office vezetd tavollétében a Back Office teriileten — 1. szint(i védelmi feladatokat
is ellathat. A Middle Office vezetd ezen 1. szinti{i védelmi vonalnak mingslé tevékenységét 3. szintl
védelmi vonalként az Alapkezel6 Belsd Ellendrzése vizsgalja felil.

Az egyes kontroll funkciok tevékenységének 6sszehangolasat az Alapkezeld Igazgatdsaga és Feliigyeld
Bizottsaga a fentebb leirt feladatkoriikben eljarva biztositjak.

2.4. Abelso szabadlyozds rendje

A Belsg szabalyozasi korbe tartozé dokumentumok felsorolasanak sorrendisége egyben a szabalyozas
szintjét is jelenti.

2.4.1. Miikodési Szabalyzat
A bels6 szabalyozasi rend alapdokumentuma, amely tartalmazza az Igazgat6sag altal jovahagyott
szervezeti felépités és miikodés kereteit, a cégjegyzésre, a jogi képviseletre és egyéb altalanos mikodési

szabalyokra vonatkoz6 elGirasokat, valamint az egyes szervezeti egységekhez rendelt f6bb
tevékenységek felsorolasat.

2.4.2. Csoportiranyito utasitas
Az lgazgatésag 1/2009.08.11. szam0 hatarozata alapjan az Allianz Hungaria Zrt., mint az Alapkezel6
egyszemélyi Tulajdonosa igazgatosaga altal az Alapkezel6 tevékenységét, miikddését, szervezetét,
illetve valamennyi alkalmazottjat, vagy azok jelentds részét érintéen elfogadott és jovahagyott bels,
csoportiranyitd szabalyzat a Tulajdonos altal meghatarozott hatalyba Iépésekor, az Alapkezeld
Igazgatosaganak kiilon erre vonatkozo dontése nélkiil is hatalyossa valik az Alapkezel6 vonatkozasaban

(is).

2.4.3. Igazgatosagi utasitas
Az Alapkezel6 Igazgat6saga altal elfogadott és jovahagyott belsé szabalyzat a Tarsasag tevékenységét,
mikodését, szervezetét, illetve valamennyi alkalmazottjat, vagy azok jelentds részét érintd, az
Igazgat6sag hataskorébe tartozo kérdésekben.
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2.4.4.Vezérigazgatoi utasitas
A Vezérigazgat6 altal kiadott dokumentum, a Tarsasag tevékenységét, miikodését, szervezetét, illetve
valamennyi alkalmazottjat, vagy azok jelentds részét érintd, nem az lgazgatésag kizarélagos
hataskorébe tartozo kérdésekben, illetve azokban a targykorokben, amelyeknek részletes szabalyozasat
az lgazgatdsag a Vezérigazgatd személyes hataskorébe utalja.

2.5. Az operativ iranyitas és munkavégzeés szintjei

2.5.1. A vezet6 allasa dolgozok altalanos hataskore és feladata
A vezett felel6s az iranyitasa ala tartozé szakmai teriilet feladatainak maradéktalan ellatasaért, a
vezetdjétdl kapott utasitasok végrehajtasaért és végrehajtatasaért, az ezzel kapcsolatos beszamolasi és
jelentési kotelezettség teljesitéséért. Dont a hataskorébe utalt Gigyekben. Koordinalja a hataskorébe
tartoz6 szakmai feladatokat, betartja és betartatja a titokvédelmi el6irdsokat, megteszi a titoksértések
esetén sziikséges intézkedéseket.
Hatéskore:

 afeladataival kapcsolatban — a beosztottjaival szemben — utasitasi jog illeti meg;

» avezet( joga, hogy allast foglaljon, véleményt adjon a beosztottjait érintd mindazon tigyekben
(felvétel, athelyezés, elbocsatas, jutalmazas, bérmegallapitas, fegyelmi biintetés stb.),
amelyekben az egyszemélyi dontési jog a Vezérigazgatot, vagy a vezetd felettesét illeti meg;

e a vezetd joga, hogy az iranyitasa alatt all6 egységeknél torténd vizsgalatokrél — annak
megkezdése eldtt, a rendkiviili esetek kivételével - és a vizsgalat megallapitasairél tajékoztatast
kapjon;

» azilletékes vezetd hatarozza meg, hogy az olyan részfeladatokat, amelyeket az iranyitasa ala
tartoz6 egységnek kell elvégeznie, azokat az egység mely dolgozdja, illetve dolgozdi végezzék
el.

Feladata:

» a kozvetlen iranyitasa alatt miikodd szervezeti egység munkajanak olyan jellegi iranyitasa,
szervezése, ellendrzése, hogy a tevékenységi korébe utalt feladatokat — a vonatkozé hatalyos
jogszabalyok és belsd szabalyzatok betartdsa mellett — maradéktalanul, hataridore, és
gazdasagosan végrehajtsa, illetve végrehajtassa;

» azAlapkezel6 célkitlizéseinek és feladatainak a szervezetre vonatkozo érvényesitése;

*  beszamoltatni a hataskorileg alarendelt dolgozokat;

» azérvényes eldirasokban meghatarozott témakorokben és mértékben dontést hozni;

» koteles meggydzédni a feladatok teljesitésérdl, az elért eredményekrdl, a fennalld
hianyossagokrél, az alkalmazott munkamédszerrdl, a dolgozok szakképzettségérél és a
munkafegyelmi kérdésekrdl;

» beosztottjai szakmai képzésének iranyitasa;

» adolgozok folyamatos tajékoztatasa az Alapkezeld, ezen beliil a szervezeti egység munkajaral,
a feladatokrol és az elért eredményekrél, tovabba mas szervezeti egységektdl kapott altalanos
érvény( informaciokrol;

» az erre jogosult kiilsd szervek, a felsdbb vezet6k és a tarsszervezeti egységek altal igényelt
informaciok tartalmilag és formailag helyes, hataridore torténd szolgaltatasa.

2.5.2. A beosztott dolgozok altalanos feladata

*  Amunkakorében hatékony és szakszer{i munkavégzés, valamint az ehhez sziikséges ismeretek
és képességek folyamatos megszerzése, fejlesztése;

« amunkaja soran felmerdilt 6tletei, javaslatai kozhasznava tétele, észrevételei megtétele, segitd
egyuttmikodés és kommunikacié mas szervezeti egységekkel, munkatarsakkal;

» koteles a munkakori leirasban szerepld feladatokat, illetve a munkaltatéi jogokat gyakorlé vagy
munkahelyi vezetdje altal — a munkakari leirasokon tdlmenden — megjel6lt feladatokat legjobb
tudasa szerint elvégezni;
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» koteles a tudomasara jutott informacikat, az adott informacié jellegétdl fliggden, izleti
titokként, bank-, értékpapir-, biztositasi- vagy pénztar titokként kezelni a vonatkozo
szabalyozasnak megfelel6en megérizni;

* a munkakor ellatasdhoz sziikséges mértékben a jogszabalyok és belsd szabalyzatok
megismerése és azok betartasa.

2.6. Azalap- és portfoliokezeléshez kapcsolodo szervezeten beliili dontési jogkorok

2.6.1. Befektetési politika, stratégiai eszkozallokaci6

Az érvényes szerzodések alapjan kezelt portfoliok esetében a stratégiai eszkozallokaciot — amely
figyelembe veszi az ligyfél befektetési idotavjat, kockazatviselési hajlanddsagat, likviditasi igényét és a
jogszabalyi korlatokat - a portféliokezelési szerzodések hatarozzak meg. A stratégiai eszkozallokacio
tartalmazza tovabba, hogy az egyes értékpapir-tipusok mekkora maximalis, illetve minimalis sdllyal
szerepelhetnek a portfélion belil. A limitek és a fedezetellendrzés mechanizmusanak beallitasat az
Alapkezel6 befektetések nyilvantartasara szolgalé informatikai rendszerében a Middle Office
munkatarsai végzik.

A befektetési alapok esetében a Kbftv-vel 6sszhangban a Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat hatarozza
meg az Alapkezel6 altal a termékfejlesztés korében, lizleti megfontolasok alapjan kialakitott stratégiai
eszkozallokaciot.

2.6.2. Taktikai eszkozallokacio
Az Alapkezeld sajat szervezetén beliil Befektetési Bizottsagot mikodtet, melynek Osszetételét és
mikodésének szabalyait jelen Szabalyzat 2. szam( melléklete tartalmazza. A Befektetési Bizottsag a
portfoliokezelési szerzddésben, illetve a kezelt befektetési alapok kezelési szabalyzataiban
meghatarozott benchmarkra, illetve stratégiai eszkozallokaciéra figyelemmel az ugyanott rogzitett
(/megengedett) mértékben torténd eltérésrdl, azaz a taktikai eszkozallokaciordl donthet, kivéve az
felallitott referencia indexhez (benchmark) viszonyitott idoleges eltérést és annak mértékét
tartalmazza. Ennek megfelelGen a taktikai eszkdzallokacio soran a stratégiai eszkdzallokacio altal kijelolt
limitek tartomanyan beliil az egyes eszkdzcsoportok referenciaindex (benchmark) altal meghatarozott
stlyahoz viszonyitott eltérése keriil megallapitasra. A kotvényportfoliok esetében az is megallapitasra
keriil, hogy a referenciaindexhez képest mekkora eltérést kivan a Befektetési Bizottsag felvenni a
duration tekintetében.
portfoliot egyforman érintenek, de a Bizottsag dontéseinek végrehajtasa soran az érintett
portfolikezel6knek figyelembe kell venniiik a kezelt portféliokkal kapcsolatos befektetési iranyelveket,
specialis szabalyokat, korlatozé limiteket, illetve - amely portfélional ez relevans - a megbizé altal
megadott szamviteli elveket, illetve a megbizo altal kozolt egyéb preferenciakat is.
A taktikai eszkozallokaciora vonatkozoan a Befektetési Bizottsag barmely tagja tehet javaslatot, amely
javaslat tartalmazza az eltérés iranyat, mértékét és okat. A Front Office munkatarsai, a portféliokezelSk
sajat dontésiik és/vagy a piac likviditasi és technikai koriilményei alapjan a Befektetési Bizottsag altal
meghatarozott taktikai eszkozallokaciotol, illetve duration-poziciotol az alabbiakban meghatarozott
maximalis mértékek figyelembe vétele mellett eltérhetnek:

A Front Office vezet6 jogosult arra, hogy
» a Befektetési Bizottsag altal elhatarozott taktikai eszkozallokaciotdl maximum 5
szazalékponttal eltérjen;
 az adott portf6lio nettd eszkdzértékének maximum 5%-aig vegyen fel, illetve engedélyezzen a
portfoliokezel6k szamara fedezetlen nettd dsszesitett devizapoziciot;
beliil befektetési dontéseket hozzon, illetve ezen jogat irasos kijelolés formajaban valamely
portfoliokezel6re tovabbdelegalja.
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A portféliokezel6k jogosultak arra, hogy:

a Befektetési Bizottsag altal elhatarozott taktikai eszkozallokaciotol maximum 3

szazalékponttal eltérjenek;

» a fé eszkozosztalyokon 1 beliil a Befektetési Bizottsag altal elhatarozott benchmarkelem
salyoktol 5 szazalékponttal eltérjenek;

 aduration pozici6 tekintetében 0,4 évvel eltérjenek a Befektetési Bizottsag altal elhatarozott
duration pozici6tol;

» az egyes részvény eszkozosztalyokon beliil a referenciaindex altal meghatarozott sulytdl a
portfoliokezel6k likvid értékpapirok esetén 6, nem likvid értékpapirok esetén 3 szazalékponttal
eltérjenek;

» a kulfoldi eszkozok elszamolasahoz sziikséges deviza tranzakcidkat lebonyolitsak, illetve a
kezelt portf6lid nettd eszkdzértékének 3%-at meg nem haladd fedezetlen nettd osszesitett
devizapozicio felvételérdl dontsenek (3%-nal nagyobb mértékii fedezetlen nettd dsszesitett
devizapozicié tartasahoz a Front Office vezet6 engedélye sziikséges).

Fentieknél nagyobb eltéréshez a Befektetési Bizottsag el6zetes dontése, a taktikai eszkozallokacio
modositasa sziikséges. A portfoliokezel6k az egyes portfoliok vonatkozasaban tervezett befektetési
dontéseiket kotelesek egyeztetni az adott portfolio kezelésében részt vevd tobbi portfoliokezel6vel.
Amennyiben az egyes portfoliokezeldk - fent meghatarozott korlatok figyelembe vétele mellett sajat
hataskoriikben - tervezett befektetési dontései egyidejiileg nem valésithatéak meg, akkor az adott
kérdésben a Front Office vezet jogosult donteni.

Amennyiben a Front Office vezet6 és/vagy a portfoliokezelok a szamukra meghatarozott limiteket 90%-
nal nagyobb mértékben kihasznaljak, arrél a soron kdvetkezd Befektetési Bizottsagi tilésen kotelesek
tajékoztatni a tagokat.

2.7. Aziizletkotés és elszamolas folyamata

Az Uzletkotési és elszamolasi folyamat sematikus abrait jelen szabalyzat 3. szam( melléklete
tartalmazza.
Az Alapkezeld portfoliokkal kapcsolatos nyilvantartasai vezetésére integralt elektronikus nyilvantartasi
rendszert alkalmaz. Ebben a rendszerben torténik minden tipusi befektetési eszkoz és pénzmozgas
tervezése, rogzitése, nyomon kovetése, a kiilonb6zd portfolidk piaci értékelése. Az Alapkezeld tigyfelei
altal az Alapkezeld rendelkezésére atadott vagyon egyenlege a rendszerben keriil rogzitésre az tigyfél
értesitése és az ugyfél letétkezelGje altal elkiilonitetten vezetett befektetési szamlara valé tényleges
jovairas alapjan. Az Alapkezel6 a rendszerben tartja nyilvan az ligyfelek javara / terhére végrehajtott
tranzakciok adatait, valamint az ezek eredményeként kialakult értékpapir allomanyait, illetve a
befektetési szamla egyenlegeit.
A végrehajtott tranzakciok egyes alabb felsorolt esetekben torténhetnek technikai szamla
igénybevételével, a technikai tigyfél kozbeiktatasa azonban nem jarhat anyagi hatrannyal egyetlen
ugyfél szamara sem, illetve a technikai szamlan a tranzakciok elszamolasat kovet6en nulla egyenlegnek
kell maradnia:

» portfoliok beolvadasa, megsziinése, létrehozasa;

 instrumentumok lényeges jellemzdiben torténd valtozas esetén (pl. névérték, ISIN);

* havitartaléklefedések atvezetése;

« technikai jellegli lgylet (melynek eredményeként az lgyfelek tényleges portfélidja nem

valtozik).

TF6 eszkozosztalyok: 1. (folydszamlapénz, (devizak), kamatozé eszkdzok), 2. tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzok, 3.
nyersanyag piaci eszkdzok, 4. ingatlan tipus( befektetések
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2.7.1. Dontési, lizletkotési, allokacios folyamat
A portfoliokezel6 a Back Office altal minden nap legkésobb 11.00-ig aktualizalt elektronikus
nyilvantartorendszer alapjan tajékozodik az egyes portfoliok targynapi dsszesitett - a vagyonatadasokat,
vagyonkivonasokat, a Back Office altal nyomon kovetett kamat-, osztalékfizetéseket, lejaratokat stb.
tartalmazo — egyenlegeirdl (likvid tabla). A vagyonatadasokat és vagyonkivonasokat minden esetben a
Back Office rogziti a rendszerben. Ez alél csak az tgyfelek tartaléklefedéseihez sziikséges technikai
vagyonatadas és vagyonkivonas kivétel, melyet a Front Office munkatarsai is rogzithetnek.
A portfoliokezeld - a Befektetési Bizottsag dontéseivel és az tigyfél egyedi igényeivel, paramétereivel
osszhangban, kiilonos tekintettel a limitekre - megallapitja, hogy az adott napon melyik tigyfél/portf6lio
részére, milyen tranzakcidkat kivan végrehajtani (eldzetes allokaci6). Az el6zetes allokaci6
kialakitasanal a portfdliokezel6 koteles az egyenld elbanas elvébdl kiindulva meghatarozni az egyes
portfoliokra rogzitendd megbizasok mértékét, azonban emellett a tranzakciokkal kapcsolatos
aktualis szerkezetét, varhaté tokemozgasait, valamint a portfélid-tulajdonosok esetleges egyedi
utasitasait is. Az elhatarozott tranzakciokat a portfolickezel6 rogziti a rendszerben. Ezt kdveten a
portféliokezel6 a partnerlimittel rendelkezd befektetési szolgaltatdnak megbizast ad a tranzakciok
végrehajtasara, vagy a beérkezett ajanlatok alapjan izletet két. A megbizasok megadasa és az
uzletkotések elektronikusan rogzitett telefonon, e-mail-ben, vagy Bloomberg terminalon keresztiil
torténnek.
A megkotott Gizleteket a portfoliokezeld rogziti a nyilvantarté rendszerben, majd elinditja az allokacios
folyamatot. Az allokaciés algoritmus a felvitt megbizasok aranyaban osztja szét a részben, vagy
egészben teljesiilt tranzakciokat, biztositva az egyenl6 elbanas elvét.
A teljesiilt, rogzitett, allokalt (izleteket a Front Office masik munkatarsa, vagy a vezérigazgato ellendrzi,
és amennyiben mindent rendben talal, jovahagyja a tranzakciot. A portféliokezelknek a mindenkori
cut-off time-okat figyelembe véve torekednie kell az aznapi elszamolasa (T0-as) ligyletek Back Office-
nak torténd mielébbi atadasara. A T0-as tigyleteknél a Front Office legkésdbb 14.00-ig elvégzi a 4 szem
elv ellendrzést és a Bloomberg kotjegyet (amennyiben van) atadja a Back Office szamara. A jovahagyott
tranzakciok elszamolasat a Back Office az alabb meghatarozott folyamat szerint végzi el.

2.7.2. Elszamolasi folyamat
A portfdlickezeld altal a rendszerbe felvitt, megkotott és allokalt izletek ,a négy szem elvnek”
megfelelen a Back Office altal is ellendrzésre keriilnek. A faxon megérkezett, lizleti partner (befektetési
szolgaltatd) altal kildott visszaigazolas, és/vagy az elektronikusan kapott Bloomberg ticket a Back
Office-ban egyeztetésre keriil a Front-Office altal rogzitett adatokkal. A Back Office megvizsgalja, hogy
az lzletkotd helyesen rogzitette-e az uigyletet, valoban olyan instrukcidkkal latta-e el az elszamolasi
terliletet, ahogyan a partner befektetési szolgaltaté iizletkotdjével az lizletet megkototte. Amennyiben
az uzletkotdk nem egyeztek meg az Uzlet elszamolasardl a Back Office teriilet egyeztet a partner
megfelel6 osztalyaval és ennek megfelel6en tolti ki, vagy modositja a felrogzitett tigyletet.
Ellendrzésre kertil tovabba, hogy a portfoliokezeld valdban a szabad pénzeszkozt hasznalta-e fel, a
kivant fedezet rendelkezésre all-e, illetve hogy az (igylet soran a partner altal felszamitott jutalék
mértéke megfelel-e a kialkudott kondicids listaban rogzitetteknek. Amennyiben a Back Office barmelyik
ellendrzési pontban eltérést tapasztal, azonnal jelzi a portféliokezel6 felé, illetve a megoldas keresése, a
hiba javitasa azonnal megkezdddik.
Amennyiben a Back Office mindent megfeleldnek talal, jovahagyja az ligyletet és ezutan a rendszerben
lezajlanak a megfeleld értékpapir- és pénzszamla mozgasok. A jévahagyas utan a Back Office
elektronikus alairassal ellatott elszamolasi instrukciokat kild a letétkezelGk felé, illetve tranzakcios
értesitdket (instrukcid) kild az uzleti partnerek felé annak érdekében, hogy ténylegesen
megtorténjenek a pénz- és értékpapirmozgasok.
A tényleges mozgasok probléma nélkiili teljesiilése esetén a teljesitést kovetd masnap a letétkezeld
értékpapir- és/vagy pénzszamlakivonatot tartalmazo rendszerében ellendrizhetd a teljesulés. Probléma
esetén még a probléma felmeriilésének napjan értesitést kap a Back Office a letétkezel6ktdl, vagy az
uzleti partnerektdl és a hiba javitasra kertil. A hiba javitasa utan a megfeleld munkafazist6l Gjraindulnak
a folyamatok.
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Az ligylet lezarasat kovetden a Back-office elvégzi az ligylethez kapcsolddé sziikséges dokumentumok
archivalasat.

A nyilvantartd rendszerben a Back Office munkatarsai jogosultak a ténylegesen elszamolddott
allapotnak megfelelGen, az ligyletek settlement adatainak médositasara, az lizlet egyéb paramétereit
azonban nem médosithatjak.

2.8. Ugyfélbesorolasi politika, az iigyfelek alkalmassdagdnak és megfeleléségének vizsgalata

Az Alapkezel6 az altala nydjtott befektetési szolgaltatasi tevékenység és kiegészitd szolgaltatas
keretében, a szerzédéskotést megel6zden mindsiti az Ugyfelet, és a szerz6dés hatalyba lépését
kévetSen az Ugyfelet a mindsitésnek megfeleld tigyfél-kategoridba sorolva kezeli, kivéve, ha az
Uzletszabalyzat, vagy az egyedi szerzédés eltéréen rendelkezik. Az Ugyfél az elsé jogviszony
létrejottekor, eredeti mindsitéséhez sziikséges adatokat, személyesen vagy képvisel6je Gtjan adhatja
meg. Ezt kévetden a természetes személy Ugyfél kizarolag személyesen, nem természetes személy
Ugyfél erre felhatalmazott képviseldje Gtjan megtett jognyilatkozattal kérheti mingsitésének
megvaltoztatasat, illetve tehet meg minden ezzel kapcsolatos jognyilatkozatot. Uzletfelet az Alapkezeld
a vonatkozd jogszabalyoknak megfeleléen lakossagi Ugyfélnek vagy szakmai Ugyfélnek vagy
elfogadhato partnernek mindsiti.

Mindaddig, amig a mingsitéséhez sziikséges informaciék nem allnak az Alapkezel6 rendelkezésére, az
Alapkezel6 jogosult az Uzletfelet lakossagi tigyfél mindsitésnek megfelelen kezelni.

Az Alapkezel§ tajékoztatja a lakossagi tigyfélnek mindsiils Ugyfelet, hogy a mingsités jelentdsége a
jogszabalyok befektet6é védelmi- befektetési szolgaltatasi tevékenysége és a kiegészitd szolgaltatasa
keretében szélesebb koril tajékoztatas kérési és egyéb befektetd-védelmi jogok illetik meg, mint a
szakmai ugyfeleket, illetve az elfogadhatd partnereket. Az lgyfeleket alacsonyabb védelmet nyujto
kategériaba atsorolni (pl. lakossagibdl szakmai kategériaba) csak az ligyfél irasbeli kérésére van
lehetdség.

Az tigyfélbesorolas folyamata:

1. Meglévd lgyfelek esetében az ligyfelek mindsitése az Alapkezel6 részére az Ugyfelekrdl
rendelkezésre all6 adatok alapjan torténik.

2. Azugyfélbesorolast minden Gj tigyfél esetében meg kell tenni.

3. Ha a besorolassal rendelkez6 ligyfél egy olyan szolgaltatast kivan igénybe venni, amelyet
korabban nem hasznalt, akkor erre a szolgaltatas tipusra is vonatkozik az tigyfél besorolasa.

4. Azugyfélbesorolasi szabalyokat évente feliil kell vizsgalni, illetve ha a szabalyokban valtozas all
be, akkor ennek megfelelden a besorolast feliil kell vizsgalni.
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5. Az ugyfél kérelmére a mingsitését felll kell vizsgalni.

Az Alapkezeld az altala nyadjtott befektetési szolgaltatasok és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
szerzodés megkotése el6tt a Bszt. alapjan vizsgalja azt, hogy befektetési tanacsadasi tevékenység
nydjtasa, illetve portfoliokezelési tevékenység esetén az Ugyfél ismeretei és az adott pénziigyi eszkdzzel
és tigylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége megfeleld-e ahhoz, hogy megalapozott
befektetési dontést hozzon, és a szerzddésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben
feltarja az Ugyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait.
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Az Alapkezeld értékeli, hogy a szolgaltatas

a) alkalmas-e az Ugyfél altal megjelélt befektetési célok megvaldsitasara,

b) kapcsan felmeriils, a leendd szerz6d6 fél vagy az Ugyfél befektetési céljaival egyébként
dsszhangban |évd kockazat mértéke megfelel-e az Ugyfél pénziigyi tehervisel§ képességének, és

c) természetéhez és a kapcsol6dd kockazatok megértéséhez és értékeléséhez a leendd szerz6do

félvagy az Ugyfél megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a kockazatokat is.
Ennek érdekében az Ugyfélnek — a Bszt. rendelkezései értelmében - nyilatkoznia kell az Alapkezeld felé
kiilonosen ismereteirdl és a szerz6dés vagy megbizas targyat képezo pénziigyi eszkdzzel vagy ligylettel
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kapcsolatos gyakorlatardl, kockazatviseld képességének megfeleldségérdl; jovedelmi helyzetérdl;
befektetési céljairol annak érdekében, hogy az Alapkezel felmérhesse, hogy az Ugyfélnek ajanlhato
eszkoz vagy az Ugyfélnek ajanlhat6 tigylet valdban alkalmas-e az Ugyfélnek.

A fentiekben irt Gigyfélbesorolasi politika gyakorlati szabalyai tekintetében az Uzletszabalyzatban irt
vonatkoz6 rendelkezéseket iranyadonak kell tekinteni.
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3. Afolyamatba épitett belsd ellenérzési mechanizmusok szabdlyozdsa

3.1. Folyamatba épitett ellendrzés

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. szakterlletei kotelesek az egyes ugyviteli folyamatokat és belsd
szabalyzatokat oly médon kialakitani, a papir alapi és elektronikus formaban rendelkezésre allo
bizonylatokat oly modon elkésziteni és megdrizni, hogy azok alapjan lehetdvé valjon a
munkafolyamatba épitett ellendrzés. Az egyes munkafolyamatokban az ellendrzési pontokat Ggy kell
meghatarozni, hogy a folyamat befejezése csak az ellendrzés megvaldsulasa utan torténhessen meg.
A folyamatba épitett ellendrzés dokumentalasat az Allianz Alapkezeld Zrt. altal hasznalt IT rendszerek
altal, illetve papir alapi bizonylaton, dokumentumon tgy kell elvégezni, hogy az utdlag is ellenérizhetd,
kovethetd legyen.

Egy adott miivelet elvégzése és ellendrzése nem lehet ugyanannak a személynek a feladata.

A munkakari leirasnak tartalmaznia kell a szervezeti egységek, azok vezetSinek és munkavallaléinak
munkafolyamatba épitett ellendrzési kotelezettségeit.

3.2. Vezetdi ellendrzés

Funkciéja a munkafolyamatba épitett ellen6rzés rendeltetésszerli miikodésének vizsgalata.
A vezetdi ellendrzés formai, eszkozei:
» beszamoltatas,
» jelentések kérése,
 afeladatok teljesitésének tartalmi, alaki és egyéb szempontbdl torténd ellendrzése,
» avezet6iinformacios rendszer miikodtetése,
 azalairasi jog gyakorlasa.

Megtorténtét az egyes ellendrzési formara, eszkozre jellemz6 modon, utdlagos ellendrzésre alkalmas
modon dokumentalni kell.

3.3. Portfoliokezelési folyamat ellenérzési pontjai

3.3.1. Limitellendrzés lizletkotés elott
Az értékpapiriizletek megkotésének és elszamolasanak folyamataban |évd elsé kontroll pont mar az
Uzlet megkotése eldtt talalhatd. A portfoliokezel6 mar az allokacios terv készitésének fazisaban
ellendrizheti a végrehajtani tervezett (izletek limit megfelelését a portfélié nyilvantart6 rendszerben. A
rendszer ,limitsértés” figyelmeztetést ad, amennyiben a végrehajtani tervezett ligylet akar torvényi,
akar befektetési politikaban lefektetett szabalyokat sértene. Ekkor a portfoliokezelnek lehetdsége van
modositani a tervezett ligyletet oly médon, hogy az minden limitszabalynak megfeleljen. A mar minden

P

limit keretein beliil Iévd el6zetesen elhatarozott tranzakciokat a portféliokezel rogziti a rendszerben.

3.3.2. 4 szem elv a Front Office-ban
A teljesiilt, rogzitett, allokalt (izleteket a Front Office masik munkatarsa, vagy a vezérigazgat6 ellendrzi,
kiilonos tekintettel a piaci arra. Amennyiben mindent rendben talal jovahagyja a tranzakciot, csak ezt
kovetden kezdodik meg a jovahagyott tranzakcié Back Office altal torténd elszamolasa.

3.3.3. Ugylet egyeztetése visszaigazolassal (BO-FO 4 szem elv)
Az portfoliokezeld altal megkotott iizletek ,,a 4 szem elvnek” megfelelGen ismét ellendrzésre kertilnek
az elszamolast végzd Back Office munkatars altal. A Back Office munkatars a tranzakci6 minden
lényeges paraméterét egyezteti az (Uzleti partner (befektetési szolgaltatd) altal kuldott
visszaigazolassal, és/vagy az elektronikusan kapott Bloomberg ticket-tel. Amennyiben teljes az
egyezOség jovahagyja az lgyletet. Ha eltérést talal, akkor egyeztetést kezdeményez az (izletet
végrehajtd portfolickezel6vel és/vagy a partner Back Office kapcsolattartojaval. Az tgylet akkor kerdil
jovahagyasra a rendszerben, ha a rendszerben rogzitett tranzakcion és a partner visszaigazolasan a

paraméterek megegyeznek.
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3.3.4.A,4szemelv" érvényesiilése a Back Office-ban
Az uzletkotés utolso fazisaban a Back Office instrualja a letétkezel6t/szamlavezetd bankot az ligylet
elszamolasara. Az elszamolasi instrukciot a Back Office egyik munkatarsa késziti, de elkiildés el6tt a Back
Office vezetdje vagy az Middle Office vezetd ellendrzi annak egyez6ségét a partner visszaigazolasaval.
Amennyiben mindent rendben talal, jovahagyja az ligyletet.

3.3.5. A portfoliok nettd eszkozértékének egyeztetése a letétkezeldvel

A nettd eszkozértékek meghatarozasanak tekintetében tovabbi ellendrzési funkciot tolt be a
letétkezeldvel torténd folyamatos egyiittmiikodés. A hatalyos vonatkozd jogszabalyokban és
portféliokezel6i szerz6désekben rogzitetteknek megfeleléen az Alapkezel6 Back Office munkatarsai
elvégzik a portfoliokban szerepld eszkozok értékelését és kiszamoljak a befektetési alapok és
portfoliokezelt dllomanyok nett6 eszkozértékét. Ez a nettd eszkdzérték egyeztetésre kerdil a letétkezel6
altal szamitott értékkel. Amennyiben az adatok egyeznek, az adott napi NEE lezarasra keriil.
Amennyiben eltérés mutatkozik, akkor a két fél egyiittesen tarja fel az eltérés okat.
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4. Azérdekellentétek megelézésére és kezelésére vonatkozo szabdlyok

Az Alapkezeld ,Compliance szabalyzat” cimii belsd szabalyzataban a jelen Szabalyzatban foglaltakkal
osszhangban meghatarozza mindazon szabalyokat, amelyek az tigyfél szamara hatranyt jelentd érdek-
osszelitkozések elkerilését, feltarasat és kezelését biztositjak valamint azokat, amelyek vagy az
érdekeiben okozott kar kockazatat hordozd dsszeférhetetlenséget jelentenek vagy ahhoz vezetnek.
Jelen Szabalyzat az Alapkezel6 tevékenysége soran alkalmazandé Gsszeférhetetlenségi szabalyokat
tartalmazza valamint megallapitja az Osszeférhetetlenség megel6zése vagy kezelése érdekében
kovetendd eljarasokat és meghozand6 intézkedéseket. A Szabalyzatban foglaltak megtartasanak és
alkalmazasanak ellendrzése az Alapkezelé Compliance Officer-ének feladata.

Személyi osszeférhetetlenség

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevo
alkalmazottja, nem lehet kdzvetleniil a befektetési alapkezeléshez kapcsolodé teriileten tevékenykedd
alkalmazottja az Alapkezel6 altal megbizott letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtasaban
kozremiikodonek (igy kilonosen ilyen befektetési vallalkozasnak, hitelintézetnek, valamint masik

befektetési alapkezeldnek), valamint a befektetési alapkezel tigyfelének.

Barmely vezetd allast személy vagy alkalmazott, akivel kapcsolatosan az el6bbiekben felsorolt barmely
osszeférhetetlenségi ok felmerdl, kételes azt haladéktalanul az Alapkezeld Igazgatdsaga tudomasara
hozni.

Az a vezet? allasa személy vagy alkalmazott, akivel kapcsolatosan az 6sszeférhetetlenség felmertilt, az
osszeférhetetlenségi okot a bejelentést kdvett kilencven (90) napon beliil koteles megsziintetni.

Az osszeférhetetlenségi helyzetek érintettjei

2 2

Ugyfeliink szamara potenciélis hatrannyal jard dsszeférhetetlenségi helyzetek a kévetkez6 érintettek
kozott mertilhetnek fel:

» Az Alapkezel6 és annak tigyfelei,

» azAlapkezel6 tigyfelei és az Allianz Csoport barmely tagjanak vezet6 allasa személyei, valamint
alkalmazottai,

» Ugyfelek egymas kozotti viszonylataban.

Az osszeférhetetlenség el6idézbjének tekintendd koriilmények kilondsen azokat az eseteket jelentik,
amikor az Alapkezel6 vagy az Alapkezel6hoz kapcsolédd személyek (vezetdk, alkalmazottak,
alvallalkozok) vagy az Alapkezeld csoportjaba tartozo vallalkozasok érdekei és az Alapkezeld tgyfelei
felé fennallo kotelezettsége kozott sszeférhetetlenség tapasztalhato; vagy ha az Alapkezel6 kettd vagy
tobb tigyfelének érdeke 6sszeegyeztethetetlen.

Az ilyen érdekkonfliktus a jelen Szabalyzat alkalmazasaban, abban az esetben eredményez
osszeférhetetlenséget, ha annak kovetkeztében az egyik fél elényhoz jut és ezzel egyidejiileg a masik
fél valamilyen hatranyt szenved, illetve, ha az egyik fél el6nyhoz jut vagy veszteséget keriil el a masik fél
hatranyara.

Az Osszeférhetetlenség megitélése szempontjabél az tigyfél besorolasa (lakossagi tigyfél, szakmai
ugyfél, elfogadhaté partner) nem relevans koriilmény.

Osszeférhetetlenségi helyzetek

Az Alapkezeld, az Alapkezel6 alkalmazottai valamint az Ugyfél érdekei kozti osszeférhetetlenség a
kovetkezo helyzetekben alakulhat ki:

Az alapok kezelése soran felmeriil6 6sszeférhetetlenségi esetek azonositasa érdekében az Alapkezel
kilonosen figyelembe veszi, hogy az Alapkezel, egy relevans személy vagy az Alapkezel6hoz
ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetve kapcsolodé személy:

22



a) valdsziniileg pénziigyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget kerdil el a kezelt alapok vagy a
kezelt alapok befektetdinek karara;

b) érdekelt a kezelt alapok vagy befektetdi vagy egy ligyfél részére nydjtott szolgaltatas vagy
tevékenység, illetve a kezelt alapok vagy egy ligyfél nevében végrehajtott igylet eredményében, és ez
az érdek eltér a kezelt alapoknak az adott eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

) pénziigyi vagy mas szempontbol 6sztonzott arra, hogy elényben részesitse:

- egy masik alapkezeld, egy ligyfél vagy egy ligyfélcsoport vagy egy masik alap érdekeit a kezelt alapok
érdekeivel szemben,

- egy befektetd érdekeit az ugyanazon alapba befektetd mas befektetd vagy befektet6i csoport
érdekeivel szemben;

d) azonos tevékenységeket végez a kezelt alapok szamara és egy masik alap, vagy tigyfél szamara;
vagy

e) az alapoktél vagy befektetditdl eltéré személytdl pénz, aru vagy szolgaltatas formajaban olyan
0sztonzot kapott vagy fog kapni az alapok részére nydijtott kollektivportfolio-kezelési tevékenységekkel
kapcsolatban, amely eltér az adott szolgaltatas szokasos jutalékatdl vagy dijatol.

A befektetések visszavaltasaval kapcsolatos osszeférhetetlenségek:

Az Alapkezeld azonositja, kezeli és nyomon koveti a befektetési jegyeiket visszavaltani kivané befektetdk
és a befektetéseiket az alapokban megtartani kivand befektet6k kozott esetlegesen felmeriild

érdekkonfliktusokat., valamint az Alapkezeld illikvid eszkozokbe torténd befektetésre vonatkozd
Osztonzottsége és az alapok visszavaltasi politikaja kozotti konfliktusokat.

Az dsszeférhetetlenségi helyzetek kezelése

Barmilyen, a fentiekben ismertetett dsszeférhetetlenségi vagy lehetséges dsszeférhetetlenségi eset
felismerése az Alapkezel6 dolgozéinak feladata. Amennyiben a dolgoz6 nem tudja egy esetrdl
eldonteni, hogy ebbe a korbe tartozik-e, a Compliance officerhez kell fordulnia.

Az eset bejelentését a Compliance officer felé kell megtenni irasban (e-mail), aki felelds az
osszeférhetetlenségi esetek megallapitasaért, értékeléséért és nyilvantartasaért.

A Compliance officer minden bejelentést megvizsgal, és eldonti réla, hogy valdban osszeférhetetlenségi
esetrdl van-e szo:

* Hogyan kell megfelelGen kezelni az esetet;

» Az dsszeférhetetlenség jelentdségét (amennyiben silyosnak itéli meg, azonnal jelentenie kell
az lgazgatdsag felé);
» Sziikséges-e az ligyfelet is értesiteni az esetrol.
A Compliance officer megoldasi javaslatat megvitatja a vezérigazgatéval, majd annak jovahagyasa utan
a teriilet vezetdjének atadja a feladatot végrehajtasra. A megoldasi javaslat megfogalmazasakor

figyelembe kell venni els6sorban, hogy a megoldassal az 6sszeférhetetlenség elkeriilhetd legyen, és az
ne okozzon kart az tigyfélnek.

A jogszabalyi koévetelményeknek megfelelden az osszeférhetetlenségi helyzetek kialakulasanak
megeldzésére az Alapkezeld a kovetkezd eszkdzoket és intézkedéseket alkalmazza:

* A jogszabalyi kovetelményeknek megfelel6en az egymastdl elkiilonitendd Uzleti teriileteken
keletkezd informacidkat elkiilonilt rendszerekben kezeli , Kinai Falat” emelve koztuk, ily médon
megeldzve az 6sszeférhetetlenséghez vezetd helyzeteket.

» Valamennyi alkalmazottjat kotelezi pénziigyi eszkdzokkel folytatott tigyleteik feltarasara és
bejelentésére, illetve szabalyozza az alkalmazottak sajat tigyleteinek rendjét.
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» Jogszabalyi kovetelményeknek megfeleld szabalyzattal rendelkezik a bennfentes kereskedés és
piacbefolyasolas megakadalyozasara vonatkozoan.

» Folyamatosan ellendrzi az 0Osszeférhetetlenségi helyzetekkel potencialisan érintett
alkalmazottainak pénzugyi eszkozokkel folytatott ligyleteit, valamint az Alapkezel6 pénziigyi
eszkozokkel folytatott esetleges sajat szamlas tevékenységét.

» A megbizasok végrehajtasa soran a Végrehajtasi Politikaban foglaltaknak megfelelGen jar el,
vagy ugyfelének kifejezett utasitasait koveti.

* kizarjaazon érintett személyek javadalmazasa kozotti kozvetlen kapcsolatot vagy dsszefiliggést,
akik olyan tevékenységek keretében latnak el feladatot, amely érdekkonfliktust keletkeztethet;

 Dbiztositja a megfeleld intézkedések megtételét annak megel6zésére vagy ellendrzésére, hogy
az érintett személy egy id6ben vagy egymas utan részt vegyen befektetési alapkezelési
tevékenységekben, amennyiben az ilyen részvétel akadalyozhatja az érdek-osszelitkdzések
megfeleld kezelését;

* végzd intézkedésként az tgyfelek tajékoztatasat alkalmazza.

Az Osszeférhetetlenségi politika részletes szabalyait, beleértve az érdekellentéteken alapuld
konfliktusokat, a titoktartas szabalyait, valamint az egyes tevékenységek szétvalasztasanak szabalyait az
Alapkezel Compliance Szabélyzata c. szabalyzata és az Allianz Csoport Osszeférhetetlenségi szabalyzat
C. csoportiranyitd utasitasa szabalyozza.

Az dsszeférhetetlenségi esetek nyilvantartasa

A befektetési vallalkozasnak nyilvantartast kell vezetnie — annak rendszeres frissitésével — a vallalkozas
altal vagy nevében nydjtott befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasokrol vagy végzett befektetési
tevékenységekrdl, amelyek soran az tgyfél vagy tgyfelek érdekei sériilésének kockazataval jard

osszeférhetetlenség mertiilt fel vagy — folyamatban |évé szolgaltatas vagy tevékenység esetén —
merilhet fel.

Az osszeférhetetlenségi esetek nyilvantartasat a Compliance officer végzi. A nyilvantartas tartalmazza
az oOsszeférhetetlenségi eset osszes korilményét, a bejelentd nevét, a bejelentés iddpontjat, a
megoldast és annak felelGsét.

A fels6 vezetés rendszerességgel, de legalabb évente irasbeli jelentéseket kap ezen helyzetekrdl.

Ezen tdImenden az Alapkezel6 a befektetési vallalkozasnal a vezet6 allasd személy, az alkalmazott vagy
a munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott személy altal folytathatd
gazdasagi tevékenység feltételeit és nyilvantartasanak maodjat meghatarozza, és az ilyen tevékenységet
végzokrol és az altaluk végzett tevékenységrol nyilvantartast vezet.

Osszeférhetetlenségi politika jovahagyasa és feliilvizsgalata Az 6sszeférhetetlenségi politika
a Compliance officer, valamint az érintettek javaslatara, illetve legalabb évente értékelésre és
fellilvizsgalasra keril és az Alapkezel6 megfeleld intézkedések hoz az esetlegesen felmeruld
hianyossagok kezelésére.

Az 6sszeférhetetlenségi politikat az Alapkezel6 Igazgatosaga hagyja jova.
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5. Az Alapkezelo tokéjének kezelésére és pénziigyi eszkozokbe torténd befektetésére vonatkozo
szabdlyok

Az Allianz Csoport a 'Group Capital Management Policy’ cimii szabalyzatban meghatarozott
tokemenedzselésre vonatkozo iranyelveket az Allianz Alapkezel6 Zrt. vonatkozasaban az Alapkezeld
Tulajdonosan keresztiil juttatja érvényre. Az Alapkezel6 a rendelkezésére all6 és a jogszabalyban
meghatarozott szavatold tdke 0Osszegét negyedévente bemutatja az Alapkezel Felligyel6
Bizottsaganak. Amennyiben az Alapkezel6 jogszabalyoknak megfelelé miikodésének fenntartasahoz
potlolagos tékére volna sziikség, azaz a rendelkezésre all6 tdke elvart szavatolo toke szintje ala
csokkenése fenyeget, (igy az Alapkezel6 Igazgatésaga errdl megfelel6 idében értesiti az Alapkezeld
Felligyel6 Bizottsagat és Tulajdonosat, és kezdeményezi (/el6terjeszti) a sziikséges intézkedések
megtételét.

Amennyiben az Alapkezel6 rendelkezésére all6 t6kéje meghaladja a sziikséges szavatolé toke mértékét,
akkor az Alapkezel6 Igazgat6saga legalabb az (izleti évi ad6zott eredmény mértékével megegyezd
osztalék kifizetésére tesz javaslatot.

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. sajat pénzligyi eszkozei befektetése kereteinek meghatarozasa altal
korlatozza az Alapkezel6 tokéje terhére vallalhaté kockazatok mértékét, valamint jelen Szabalyzatban
meghatarozza az Alapkezeld sajat pénziigyi eszkozei értékpapir-befektetési tigyletmenetét bonyolitd
munkatarsak feladatat és felel6sségi korét. A jelen Szabalyzat kizardlag az Alapkezeld értékpapir-,
bankbetét-, bankszamla és egyéb pénziigyi eszkozeire vonatkozé szabalyokat allapitja meg, nem
tartoznak azonban targykoérébe az Alapkezeld operativ gazdalkodasaval 6sszefliggésben az Alapkezeld
mérlegében megjelend egyéb eszkozok (pl. vevd kovetelések, adott eldlegek, id6beli elhatarolasok,
stb.), illetve nem-pénziigyi eszkdzok (pl. beruhazasok, ingatlanok, berendezések, immaterialis javak,
stb.).

5.1. Az Alapkezelé sajat pénziigyi eszkozei befektetésének célja, alapelvei

szinten tartasara torekszik, mely alapelvtdl csak kiilondsen indokolt esetben (pl. Gj befektetési alap
inditdsahoz az indul6é toke biztositasa, vagy az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap spontan
megsziinésének elkeriilése céljabdl) az Alapkezel6 Igazgatésaganak erre vonatkozd dontése alapjan
térhet el. Az Alapkezel6 befektetési tigyletmenetének és portfolié 6sszetételének tamogatnia kell az
Alapkezel6 rovidtava fizetéképességének (likviditasanak) folyamatos fenntartasat és hosszGtava
tokemegfelelésének (szolvenciajanak) megdrzését. Ugyanakkor természetesen az egyes befektetések

megvalasztasanal torekedni kell a jovedelmezdség kovetelményének érvényre juttatasara is.

5.2. Az Alapkezeld sajat pénziigyi eszkozeinek befektetése soran megengedett instrumentumok
kore és a figyelembe veendd befektetési korlatozasok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. az Allianz Hungaria Zrt. (Biztosit) 100%-os leanyvallalata, igy sajat pénziigyi
eszkozeinek befektetése soran figyelembe veszi az Allianz Hungaria Zrt. sajat tokéjének befektetésére
vonatkozé Allianz Csoport szinten, illetve a Biztosité szintjén alkalmazott befektetési szabalyokat, a jelen
Szabalyzatban meghatarozott kiegészitésekkel. A Biztosito sajat tokéjének befektetésére vonatkozo
szabalyokat Allianz Hungaria Zrt-nél miikodd Finance Commitee (FiCo) hatalyos dontései hatarozzak
meg. Az Alapkezel6 sajat pénziigyi eszkodzeit kizardlag az alabb felsorolt instrumentumokba, a hozzajuk
rendelt korlatozasok figyelembe vételével fektetheti:

5.2.1.Készpénz

Az Alapkezel6 hazipénztart nem tart fenn, pénzforgalmat kizarélag banki folyészamlajan keresztiil
atutalassal bonyolitja.
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5.2.2. Banki folyészamla

Az Alapkezel6 gazdalkodasahoz kapcsol6dd pénzforgalmat banki folyészamlajan keresztiil bonyolitja
le. Az Alapkezeld foly6szamlajahoz kapcsolodd hitelmegallapodast nem kotott, a folydszamlan a napi
terhelések fedezetének biztositasa a likviditas tervezés és gazdalkodas kiemelt feladata a sorban allasok
elkertlése érdekében. Az Alapkezeld befektetési hatékonysaganak biztositasa érdekében —normal piaci
kérilmények kozott - torekedni kell a folyészamla pozitiv egyenlegének alacsony szinten tartaséra. igy
amennyiben a Back Office altal készitett likviditasi terv vonatkozasi id6szakaban 10 millié Ft-nal
magasabb szabad egyenleg mutatkozik, gy a Front Office kijel6lt munkatarsa megvizsgalja az alabbi
5.2.3 és 5.2.4 pontban meghatarozott befektetési lehetdségeket és ajanlatokat kér. Ha a beérkezett
ajanlatok alapjan kockazatok és hozam szempontjabél a folydszamlanal kedvezdbb befektetési
lehetdséget talal, agy koteles a likviditasi terv vonatkozasi id6szakaban a 10 millié forintot meghaladd
szabad egyenleg befektetésérdl gondoskodni. Amennyiben a Front Office kijelolt munkatarsa
bizonytalan a beérkezett ajanlatok megitélése tekintetében, (igy segitséget, konzultaciét kérhet a Front
Office vezet6tdl és/vagy az Alapkezeld vezérigazgatdjatol. Az egyes befektetések lejaratat agy kell
megvalasztani, hogy az lehetdleg illeszkedjen a likviditasi terv alapjan varhato likviditashianyos
napokhoz, csokkentve ezzel az Alapkezel6t terhel6 kereskedési koltségeket.

5.2.3. Hat hénapnal nem hosszabb lejaratd lek6tott bankbetét
Az Alapkezeld sajat pénzulgyi eszkdzeit — amennyiben egyéb szabaly (pl. FiCo dontés) ezt nem tiltja —
hat hénapnal nem hosszabb lejarat( bankbetétben is elhelyezheti. Betételhelyezés esetén a Front Office
kijelolt munkatarsa az egyéb vonatkoz6 szabalyok mellett koteles figyelembe venni a
partnerkockazatok kezelésére, a partner kivalasztasra vonatkozé szabalyokat, valamint az egyes
pénzintézetekre a Middle Office altal megallapitott limiteket.

5.2.4. Magyar allampapir, vagy az MNB altal kibocsatott értékpapir
Az Alapkezel§ sajat pénziigyi eszkdzeit a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank ltal kibocsétott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektetheti. Ezen értékpapirokbél allé6 portfélio
osszeallitasanal torekedni kell a lejaratok kozotti diverzifikalasra az Alapkezeld likviditasanak folyamatos
biztositasa és a felmertil6 kereskedési koltségek alacsony szinten tartasa érdekében.
5.2.5. Az Alapkezeld altal kezelt, vagy inditani tervezett befektetési alap befektetési jegye
Az Alapkezel6 az Igazgatdsaganak erre vonatkozé eseti dontése alapjan fektetheti sajat pénziigyi
eszkozeit az Alapkezeld altal kezelt, vagy inditani tervezett befektetési alapok befektetési jegyeibe az
alapok inditasahoz sziikséges induld t6ke biztositasa, vagy az Alapkezel6 altal kezelt alap spontan
megsziinésének elkertilése céljabdl a kovetkezd korlatozasokkal:
e az Allianz Csoport sajat tokéje terhére az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokban
elhelyezett toke egyidejiileg 6sszesen nem haladhatja meg az 5 millié EUR-t;
» az Alapkezeld legfeljebb utolsé auditalt éves beszamoléja szerinti sajat tékéjének mértékéig
biztosithat tokét az altala kezelt befektetési alapok szamara;
» az Alapkezeld legfeljebb 24 honapos id6tartamra biztosithatja az altala kezelt befektetési
alapok szamara a tokét;
» AzAllianz Csoport sajat tokéje terhére biztositott indulé t6ke kivonasat meg kell kezdeni, amint
a kulso Ugyfelek befektetéseinek Osszege biztonsagosan meghaladja az adott alap
mikodtetéséhez jogszabaly altal elGirt kotelez legkisebb indulé téke mértékét.

5.3. Az Alapkezeld sajat pénziigyi eszkozeinek befektetési folyamata

5.3.1. Likviditas tervezés
Az Alapkezel egy honapra eldretekintd likviditasanak tervezése és folyamatos gordiild kovetése az
Alapkezel6 Back Office pénziigyi munkatarsanak feladata. A likviditas tervezése soran meg kell
hatarozni a tervezés napjat kovetd egy naptari hdnap soran a kifizetések és varhat6 pénz beérkezések
napokra lebontott egyenlegét. A kifizetések tervezésekor figyelembe kell venni a beérkezett szallit6i
szamlak esedékességét, a bérek, bérjarulékok és egyéb személyi jelleqii kifizetések varhato dsszegét, az
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adokat és egyéb kozterheket, valamint a tulajdonos felé kifizetendé 0sszegeket (osztalék elGleg,
osztalék) és amar megkotott értékpapir vasarlasi (betétlekotési) tigyleteket is. A bevételek tervezésekor
figyelembe kell venni a vev6szamlak kiegyenlitésének varhato 6sszegét és id6pontjat (az esetleges
késések vevdi jelzések, korabbi tapasztalatok alapjan becsiilt mértékével), valamint az Alapkezel6
meglévd pénzigyi portfoliojabol varhaté pénzbefolyasokat (kamatfizetések, lejaratok, megkotott
értékpapir eladasi tigyletek) is. A likviditasi tervet a Back Office pénzligyi munkatarsa sziikség szerint
(érdemi 0] informacié6 megszerzésekor), de nem ritkabban, mint kéthetente koteles frissiteni az
Alapkezeld integralt portféliokezeld rendszerében.

5.3.2. Befektetési tigyletkotés
Az Alapkezel6 sajat befektetési ligyleteit az Alapkezel6 Front Office vezetdje altal kijelolt Front Office
munkatars bonyolitja. A Front Office kijelolt munkatarsa a Back Office altal készitett, a nyilvantartd
rendszeren keresztiil hozzaférhet6 aktualis likviditasi tervet ellendrzi, sziikség esetén egyeztetést
kezdeményez a Back Office-szal, és/vagy az Alapkezel6 vezérigazgatéjaval. A likviditasi terv alapjan
szlikség esetén a jelen utasitasban foglalt korlatozasok figyelembe vételével befektetési tigyleteket kot
az alabbiak szerint:
5.3.2.1.  Likviditas hiany esetén

Amennyiben a likviditasi terv vonatkozasi id6szakaban barmely napon negativ egyenleg mutatkozik,
agy a Front Office kijelolt munkatarsa koteles értékpapir eladassal (betétfeltoréssel) a sziikséges
fedezetet az adott napra biztositani. Ertékpapir eladaskor (betétfeltoréskor) térekednie kell arra, hogy
az Alapkezel&t a lehet6 legkisebb (kényszer)likvidacios veszteség érje.

5.3.2.2.  Likviditas tobblet esetén
Amennyiben a likviditasi terv vonatkozasi id6szakaban 10 millié Ft-nal magasabb szabad egyenleg
mutatkozik, igy a Front Office kijel6lt munkatarsa az 5.2.2 pontban meghatarozottak szerint jar el.

5.3.2.3.  Ugyletkdtés soran figyelembe veendd egyéb szabalyok
Az Alapkezeld javara [ terhére tervezett befektetési tigyletek lebonyolitasa soran a Front Office kijelolt
munkatarsa kételes figyelembe venni a jelen Szabalyzatban és a vonatkozé hatalyos jogszabalyokban
rogzitett korlatozasokon tdl az Alapkezeld valamennyi egyéb belsé szabalyozasat is, kiilonos tekintettel
a partnerkivalasztas szabalyaira, valamint az ligyletek lebonyolitasara, az esetleges biztositékokra, a
bennfentes kereskedelem tilalmara, stb. vonatkoz6 szabalyokra.

5.3.3. Befektetések értékelése, teljesitménymérés
Az Alapkezel6 befektetéseinek egy adott napra vonatkozoé piaci értékét ,Az Allianz Alapkezel6 Zrt.
pénzligyi eszkdzok értékelésére vonatkozo szabalyzata” cimi szabalyzatban rogzitett eljarasok szerint

szamitja ki.

5.3.4. Kockazatkezelés
Az Alapkezel§ sajat befektetési igyletmenetének jelen Szabalyzattal, a vonatkozé hatalyos

jogszabalyokkal, a FiCo vonatkoz6 hatalyos dontéseivel és az Alapkezel6 egyéb szabalyzataival torténd
osszhangjat az Alapkezel6 Middle Office-a folyamatosan figyelemmel kiséri. Amennyiben barmely
norma megsértését tapasztalja, haladéktalanul és egyidejlileg értesiti errdl a Front Office kijelolt
munkatarsat — felszolitva a szabalysértés megsziintetésére, a Front Office vezet6jét és az Alapkezeld
vezérigazgatojat.
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6. Avezetd tisztségviselok és az alkalmazottak befektetéseire vonatkozé szabdlyok

A Tarsasag vezetd tisztségviseldi és alkalmazottai (érintett személyek) altal vagy nevében pénziigyi
eszkozre vonatkozdan végrehajtott ligylet személyes tigyletnek mindsiil, ha az érintett személy szakmai
tevékenységi korén kiviil jar el, vagy az tigylet az alabbi személyek valamelyikének szamlajara torténik:
e érintett személy;
» olyan személy, aki az érintett személy hozzatartozéja, vagy akivel egyéb szoros kapcsolatban
van;
 olyan személy, akinek az érintett személlyel valé kapcsolata folytan az érintett személynek — az

lgylet végrehajtasaért kapott dijon vagy kezelési koltségen kiviil — kozvetlen vagy kozvetett
anyagi érdeke fiizodik az tigylethez.

Az érintett személyek nem kothetnek olyan személyes ligyletet, amely

+ bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valésitana meg,

« Uzleti titok, értékpapirtitok, biztositasi titok, banktitok vagy az adatvédelemrdl sz6l6
jogszabalyok és az Eurdpai Unié kozvetleniil alkalmazando jogi aktusai altal védett informaci6
jogszeriitlen feltarasaval és felhasznalasaval jar, vagy

* nem all 6sszhangban az Alapkezeld jogszabalyokban meghatarozott kotelezettségeivel,

* harmadik személy részére torténd, az érintett személy munkakori kotelezettségét meghalad6
tanacsadas vagy harmadik személy biztatasa arra, hogy pénziigyi eszkozokre vonatkozo olyan
tgyletbe kezdjen, amely ha az érintett személy személyes (igylete lenne, vonatkozna ra a fenti
tilalom, illetve a folyamatban Iévé megbizasokra vonatkozé informacidkkal valé visszaélésnek
mindsiilne;

* bennfentesnek nem min&siilé informacié vagy vélemény harmadik személy részére torténd, az
érintett személy munkakoéri kotelezettségét meghaladé madon valé kozlése, amennyiben az
érintett személy tisztaban van vagy tole elvarhaté gondossaggal tisztaban kellene lennie, hogy
e kozlés eredményeként a harmadik személy pénziigyi eszkozre vonatkozdan olyan (igyletbe
kezdene, amely ha az érintett személy személyes tgylete lenne, vonatkozna ra a fenti tilalom,
illetve a folyamatban |évé megbizasokra vonatkozd informaciokkal valé visszaélésnek
mindsiilne, vagy egy tovabbi személyt a fenti tigylet megkotésére biztatna vagy szamara ilyen
tigylet megkotésére vonatkozo tanacsot adna.

Az érintett személyek személyes iizleti tevékenysége és befektetési dontései kizarélag nyilvanosan
hozzaférhet6 informaciokon alapulhatnak. Az érintett személyek nem hasznalhatnak fel akar az
Alapkezel6vel és tevékenységével, akar mas céggel Osszefliggd bizalmas informaciot személyes
tgyleteik soran, vagy csaladtagjaik, illetve ismergseik javara.

Az érintett személyek nem kereskedhetnek olyan médon és olyan mértékig, hogy befektetési
tevékenységeik kotelezettségeik teljesitését zavarjak, és nem fektethetnek be olyan madon, illetve
vallalhatnak olyan kotelezettséget, amelyek pénziigyi helyzetiikkel nem allnak 6sszhangban.
Amennyiben az érintett személy a jogszabaly, illetve barmely bels6 szabalyzat alapjan ki van zarva egy
adott értékpapir sajat szamlajara torténd eladasabdl vagy vételébdl, gy nem tanacsolhatja, vagy egyéb
modon sem ajanlhatja mas személyeknek az értékpapir vételét, illetve eladasat.

A vezetd tisztségviselok és az alkalmazottak befektetéseire vonatkozd részletes szabalyokat az
Alapkezel6 belsd szabalyzatai tartalmazzak.
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7. Aportfoliokra kotott 6sszevont iigyletek sordn alkalmazando allokdcios szabdlyok

Az Alapkezel6 nem vonja dssze sajat szamlara végrehajtott tigyleteit egy kollektiv befektetési forma
vagy egy masik tigyfél tigyleteivel. Kiilon torténik az ajanlatkérés, az lizletkétés és az elszamolas is.

Az Alapkezel6 nem vonja 6ssze egy kollektiv befektetési forma tigyleteit mas kollektiv befektetési forma
ugyleteivel vagy egy masik tigyfél megbizasaval. Az elkiilonités ebben az esetben a kiilon, névre sz6l6
szerzodésekre és elszamolasokra vonatkozik. Ugyanakkor, az Alapkezelé minden egyes ligyfelét az
egyenld elbanas elve alapjan kezeli. Ennek megfelelden az ajanlatkérés torténhet egyben a kollektiv
befektetési formak és a portfoliokezelt tigyfelek szamara, de az elszamolas folyamata mar elkiloniil,
abban az értelemben, hogy az egyes kollektiv befektetési formak kiilon-kiilon kapnak visszaigazolast a
partnertdl. Erre azért van sziikség, mert a kollektiv befektetési formak a sajat neviikben, a sajat javukra
jarnak el.

Az Alapkezeld a portfdlidkezelt tigyfelek szamara végrehajtott tigyleteket altalaban dsszevontan hajtja
végre. Az 6sszevont tigyletek mindenkor az egyeld elbanas elve alapjan keriilnek allokaciéra, egyetlen
olyan tgyfél sem szenvedhet hatranyt, akinek a megbizasat egy masik fél megbizasaval 6sszevontak.
Az egyenld elbanas a tokearanyos allokaciét jelenti, az 6sszevont ligyletben résztvevo tigyfelek adott
eszkozosztalyban nyilvantartott tokéje alapjan. Az tigylet méretének novekedésével/csokkenésével az
allokaciéban résztvevd minden egyes tgyfél szamara allokalt darabszam aranyosan névekszik/csokken.
Az ligyletben szerepl6 instrumentum ara nem befolyasolja az allokaciot.

A tokearanyos allokaciét minden egyes lgylet esetén moédosithatja, hogy a portféliokezelonek
mindenkor figyelembe kell vennie az ligyfél egyedi igényeit, utasitasait, befektetési politikajat,
befektetési limitjeit, likviditasi poziciojat és varhatd tékemozgasait.

Amennyiben az elre allokalt, és végrehajtasra atadott ligylet csak részben kertil teljesitésre, akkor ismét
az egyenld elbanas elve alapjan, minden egyes tgyfél az tgyletbdl eredetileg allokalt mennyiségének
aranyaban részesdil.

29



8. Anyilvantartdsok vezetésének és az adatok meqérzésének szabdlyai

8.1. Adatvédelem

8.1.1.Az adatkezelés célja
Az Alapkezel6 az ugyfél személyes adatait a mindenkor hatalyos vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseknek — kiilondsen az informaciés onrendelkezési jogrél és az informaci6szabadsagrol
sz6l6 2011. évi CXII. torvényben és az agazati jogszabalyokban meghatéarozott (zleti titokra és
értékpapirtitokra vonatkozd szabalyainak - megfeleléen kezeli. Az Gigyfél személyes adatai kezelésének,
felhasznalasanak célja az Alapkezel6 és az tigyfél kozott fennallé jogviszony alapjan az Alapkezeld és
ugyfél kozott létrejott szerz6dések teljesitése és az, hogy az ligyfelet az Alapkezel az altala nydjtott
szolgaltatasokkal kapcsolatosan — beleértve a felek jogait és kotelezettségeit is — legteljesebb kdrben
tajékoztassa. Az adatkezelés, adatfelhasznalas célja igy kiilondsen az Alapkezeld szolgaltatasainak az
ugyfél részére torténd nydjtasa, ezen szolgaltatasokkal kapcsolatos pénz- és pénziigyi
eszkozkovetelések teljesitése.

8.1.2. Az Alapkezel6 altal kezelt adatok meghatarozasa
Valamennyi, az tigyfél értékpapir-titoknak és személyes adatnak mindsiilé adatai, amelyeket az tigyfél
bocsat az Alapkezeld rendelkezésére, valamint valamennyi, az Alapkezeld tudomasara jutott, a
vonatkozé jogszabalyok alapjan értékpapir-titoknak és/vagy személyes adatnak mingsiilé tény, adat,
kortulmény, egyéb informacio.

8.1.3. Az adatkezelés id6tartama

Az Alapkezeld és az tigyfél kozott fennalld jogviszony id6tartama, valamint a jogviszony megsziinését
kovetden az az id6szak, ameddig a Felek egymassal kdvetelést érvényesithetnek, tovabba ameddig a
jogszabaly az Alapkezel6 részére kotelezden elGirja barmely adat megdrzését, kezelését, felhasznalasat.
Az Alapkezeld jogosult az ligyfél személyes adatait a jogszabalyi elGirasok betartasaval tovabbitani,
illetve adatfeldolgozot igénybe venni.

Az Ugyfél tudomassal bir arrél, hogy a pénzmosas és terrorizmus finanszirozas megel6zésével
kapcsolatos jogszabalyi elGirasok alapjan az Alapkezeld olyan szolgaltaténak mindsiil, aki a mindenkor
hatalyos jogszabalyok altal elGirt tigyfél-atvilagitasi (ideértve az tigyfelek adatainak rogzitését is) és
egyéb kapcsolodd kotelezettségek alanya. Az (igyfél koteles tajékozodni a mindenkor hatalyos
pénzmosas és terrorizmus finanszirozds megel6zési jogszabalyok alapjan a szamara elGirt
kotelezettségekrdl és koteles ezeknek eleget tenni az Alapkezel6 vonatkozasaban is. Az Alapkezeld
felhivja az tigyfél figyelmét arra a korilményre is, hogyha a hatalyos pénzmosas és terrorizmus
finanszirozas megel6zési jogszabaly ligyletkotési tilalmat ir eld, azt az Alapkezel koteles betartani. Az
ebbdl fakadd karokeért az Alapkezeld a felelsségét kizarja.
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8.2. Az Alapkezeld dltal vezetett nyilvantartasokra vonatkozo dltalanos szabalyok

Az Alapkezeld altal nyilvantartasai vezetésére alkalmazott integralt elektronikus portfdlié nyilvantart6
rendszer alkalmas az Alapkezel6 altal kezelt portféliok vagyonvaltozasainak, az Alapkezel§ altal kezelt
befektetési alapok jegyzési és visszavasarlasi megbizasainak — a jelentési / tajékoztatasi kotelezettség
teljesitését lehetdvé tevd — naprakész rogzitésére és kimutatasara, valamint a belsd ellendrzés és a
Felligyelet altal torténd ellendrzés kovetelményeinek teljesitésére.
Az Alapkezel6 az altala kezelt portfoliok és befektetési alapok befektetési ligyletmenetének végzése
soran kiadott megbizasokrol és a megkdotott befektetési tigyletekr6l nyilvantarté rendszerében minden
esetben visszakereshet6en rogziti legalabb az alabbi adatokat:

+ azlgyletben érintett portfolio / befektetési alap megnevezése;

« azlgyletet rogzité FO munkatars azonositdja;

+ azlgylet targyat képezd pénziigyi eszkdz megnevezése;

« azlgylet targyat képez6 pénzligyi eszkdz mennyisége;

* amegbizas vagy az ligylet tipusa;
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e azar;

* megbizas esetében a megbizas tovabbitasanak a napja és pontos id6pontja, tovabba annak a
személynek a neve vagy mas megjel6lése, akinek a részére a megbizast tovabbitottak;

 (igylet esetében az ligylet megkdtésére vonatkozé dontés, valamint az tigylet végrehajtasanak
pontos idépontja;

* amegbizast tovabbitd vagy az tigyletet elszamolé BO munkatars azonositdja;

* amegbizas visszavonasa esetén a megbizas visszavonasanak indokai;

« végrehajtott tigyletek esetében a masik fél és az ligylet végrehajtasi helyszinének azonositasa.
Végrehajtasi helyszin alatt a Tpt.-ben meghatarozott szabalyozott piacot, a Bszt.-ben
meghatarozott multilateralis kereskedési rendszert, rendszeres internalizalét, arjegyzdt, illetve
mas likviditasszolgaltatot vagy olyan személyt kell érteni, amely a felsoroltak barmelyike altal
ellatott funkciot tolt be harmadik orszagban. Ha az tgylet nem a felsorolt végrehajtasi
helyszinek valamelyikén torténik, elegendd a masik fél megjelélése.

s 2

Az Alapkezel6 nyilvantartasi rendszere, illetve az Alapkezeld altal az IT rendszerei lizemeltetésével
megbizott kiilsd szolgaltatdé partnerrel (a Tulajdonos Allianz Hungaria Zrt.) kotott szerzddés
feltételrendszere biztositja a fent leirt adatok legalabb 8 évig — kivételes kortlmények kozott a
Felligyelet el6irasara ennél hosszabb ideig — tarté megdrzését.
Az Alapkezel6 megbizasabdl az informatikai rendszerének (izemeltetésével megbizott partner az
Alapkezel6 nyilvantartasi rendszerében tarolt, fent leirt adatokat olyan formaban és olyan tartds
adathordozon 6rzi meg, amely biztositja
» azadatokhoz vald - Feltgyelet altali — kozvetlen hozzaférést, valamint az tigyletek végrehajtasa
soran keletkezd adatok utélagos visszakereshetdségét,
 az adatok javitasa vagy modositasa esetén az adatok javitas vagy maodositas eldtti tartalmanak
megallapithatosagat,
« anyilvantartasok védelmét manipulaciés szandéka valtoztatassal szemben.

Az Alapkezeld az irasba foglalt szerzodéseket, visszaigazolasokat, elszamolasokat és egyéb
dokumentumokat székhelyén nyolc (8) évig 6rzi meg.

A szdban (telefonon) vagy mas elektronikus formaban adott megbizasokat az Alapkezeld
elektronikusan rdgziti és minimum hat (6) honapig az illetéktelen hozzaférés, valamint a technikai
okokra visszavezethet6 adatvesztés megakadalyozasara alkalmas helyen és mddon tarolja, és az
értékpapir-titok szabalyainak megfeleléen kezeli. A fenti idGtartam elteltével az Alapkezel a
hanganyagot jogosult megsemmisiteni.

Az Alapkezel6 a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl
sz6l6 2017. évi LIIl. térvényben foglalt kdtelezettség teljesitése soran birtokaba jutott adatot, okiratot,
illetve annak masolatat, valamint az e jogszabaly szerinti bejelentés és adatszolgaltatas teljesitését,
valamint az ligyleti megbizas teljesitésének a felfliggesztését igazol6 iratot, illetve azok masolatat az
adatrogzitést6l, a bejelentéstdl (felfliggesztéstdl) szamitott nyolc (8) évig koteles megdrizni. Az
Alapkezel6 birtokaba jutott adat, okirat, illetve a masolat megdrzési hatarideje az iizleti kapcsolat
megsziinésekor kezdddik.
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9. Akockdzatok kezelésének elveire vonatkoz6 szabdlyok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiilonitett kockazatkezelési egységet (Middle Office)
tart fenn. A Middle Office kozvetleniil a Vezérigazgatonak van alarendelve, és fiiggetlen a Front Office
és Back Office tertletektdl.

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasoknak megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet, melyet a
ténylegesen és potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon
kovetése érdekében alkotott meg.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési rendszerét, szabalyzatait legalabb évente egyszer feliilvizsgalja.

A Middle Office kockazatkezelési tevékenysége keretében biztositja, hogy az Alapkezeld altal kezelt
altal az adott portféliora gyakorolt atfogd hatassal 0Osszefiiggé kockazatok megfelelen
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelhetdk és folyamatosan nyomon kdvethetdk legyenek.

A Middle Office kockazatkezelési tevékenysége keretében vizsgalja és felligyeli, hogy a portféliok
kockazati profilia megfelelijen az adott portf6li6 méretének, portfdlioszerkezetének, befektetési

cses

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer meghatarozza az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
esetében alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékeét és elveit.

A Middle Office a szabalyzatban rogzitett gyakorisaggal és tartalommal jelentést készit az Alapkezeld
Felligyel® Bizottsaganak, Vezérigazgatéjanak, illetve a szakteriiletek vezet6inek.

A fenti elvek részletes szabalyait, modszereit az Alapkezel6 ,, Az Allianz Alapkezel kockazatkezelési

tevékenységének szabalyai” cimi szabalyzata tartalmazza.
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10. A tevékenyséqg ataddsdnak, kiszervezésének elveire vonatkozo szabdlyok

10.1. Az Alapkezeld tevékenységei ataddasanak, kiszervezésének alapelvei

Avonatkozd eurdpai unids direktiva alapjan kiszervezés az olyan, barmely format 61t6 megallapodas az
Alapkezel6 és egy szolgaltaté kozott, amelynek keretében a szolgaltat elvégez az Alapkezeld nevében
egy olyan folyamatot, szolgaltatast vagy tevékenységet, amelyet egyébként az Alapkezeld maga hajtana
végre. Az Alapkezeld jogosult tevékenységének atadasara, kiszervezésére a Kbftv. és a Bszt. valamint az
egyéb vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezések alapjan. Az Alapkezeld altal atadott alabbi tevékenységek
nem mindslnek kiszervezésnek:

» aforgalmazdigénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatalahoz, illetve
a folyamatos forgalmazashoz;

» a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodé tevékenységek, igy kilondsen jogi
tanacsadas, adoszakért6i, adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai
rendszerfejlesztés, szamitastechnikai izemeltetés és karbantartas, az alkalmazottak képzése és
tovabbképzése, a szamlazas, bérszamfejtés, konyvelés, az Alapkezeld helyiségei és
alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzd tevékenység harmadik személy
igénybevételével torténd végzése;

» az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

P

Az Alapkezeld a kiszervezett (befektetési szolgaltatasi, kiegészitd szolgaltatasi, vagy barmely a Bszt.
hatalya ala nem tartoz6) tevékenysége soran az alabbi alapelveket tartja szem el6tt:
A kiszervezés

« nem eredményezheti az Alapkezel6 vezetd allasi személyei hataskorének atadasat;

* nem eredményezhet valtozast az ligyfél és az Alapkezeld kozotti szerzdéses viszonyban és
nem befolyasolhatja az Alapkezel6 tigyfél felé fennalld, Bszt.-ben foglalt kételezettségeinek
teljesitéset;

« nem eredményezhet valtozast a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély
megszerzéséhez sziikséges feltételek teljesitésében.

10.2. Kritikus funkciok és tevékenységek meghatdrozasa, kiszervezésiikre vonatkozo
kiilonés szabalyok

Az operativ funkci6 akkor tekintendd kritikusnak vagy fontosnak, ha a teljesitésében bekévetkezett
hianyossag vagy hiba |ényegesen gyengitené az Alapkezel6 folyamatos megfelelését az
engedélyezéséhez sziikséges feltételeknek és kotelezettségeknek vagy a 2014/65/EU iranyelvbdl eredd
egyéb kotelezettségeinek, illetve gyengitené pénziigyi teljesitményét és befektetési szolgaltatasainak
és tevékenységeinek megalapozottsagat vagy folyamatossagat.

Az Alapkezel6 kritikusnak mingsiti, és nem szervezi ki kilondsen az alabbi funkcidkat, illetve
tevékenységeket:

 aFront Office jelen szabalyzat 2.2.2 fejezetében leirt tevékenységei kozul az alabbiakat:

o az egyes kezelt portfoliokhoz kapcsolédd befektetési politikak végrehajtasaval
kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkozallokaciés dontések meghozatala és
végrehajtasa;
ajanlatok begydijtése;
értékpapirok adas-vétele, az ligylet rogzitése az informatikai rendszerben;
betéti tigyletek kotése, likviditas-kezelés;
az ellendrok kéréseinek, igényeinek teljesitése, egyuttmikodés az ellendrzést
koordinalé személyekkel és szervezeti egységekkel.

» aBack Office jelen szabalyzat 2.2.3 fejezetében leirt tevékenységei koziil az alabbiakat:
o abefektetkkel és az egyes portfoliokkal kapcsolatos nyilvantartasok vezetése;
o a megkotott Ugyletek teljesitése, kezelése, a bizonylatok (visszaigazolasok)
megkiildését is ideértve;

O O O O
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o cash flow, illetve likviditasfigyelés;
o az Alapkezel6 adatszolgaltatasi kotelezettségeinek teljesitése, ideértve az MNB és az
Alapkezel6 tigyfelei altal elGirt kotelezettségeket;
a Middle Office jelen Szabalyzat 2.2.4 fejezetében leirt tevékenységeit;
a Compliance jelen szabalyzat 2.2.7 fejezetében leirt tevékenységeit;

a Belsd ellendrzés jelen szabalyzat 2.2.8 fejezetében leirt tevékenységeit.

Nem mindsul kritikus funkcionak

a jogi tanacsadas;

az alkalmazottak képzése és tovabbképzése;

a szamlazas;

az Alapkezeld helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célz6 tevékenység;
a szabvanyositott piaci informacié szolgaltatasa;

az arindikacio szolgaltatasa.

Ha az Alapkezeld befektetési szolgaltatasi tevékenységét, kiegészité szolgaltatasat vagy kritikus
funkciojat szervezi ki, a kiszervezésrol sz616 megallapodas megkotését megel6z6en meggy6zddik arrol,
hogy a leendd szerz6do fél

rendelkezik-e a kiszervezésrol sz6l16 megallapodas targyat képezé tevékenység vagy funkci6
ellatasahoz sziikséges valamennyi hatosagi engedéllyel, illetve a sziikséges hatdsagi bejelentési
kotelezettségének eleget tett-e;

szervezeti megoldasa, miikodési és eljarasi szabalyai alkalmasak-e a kiszervezésrdl sz6l6
megallapodas targyat képezd tevékenység vagy funkcid hatékony és eredményes ellatasara, a
hatékony ellendrzésre és a kockazatok kezelésére;

szervezeti megoldasa, miikodési és eljarasi szabalyai alkalmasak-e a kiszervezésrél sz6l6
megallapodas targyat képezé tevékenység vagy funkcié ellatasa soran felhasznalt vagy
keletkezd, az AlapkezelGre vagy lgyfeleire, leendd szerz6dd feleire vonatkozé adatok
jogszabalyszeri kezelésére és védelmére;

rendelkezik-e mindazokkal a szervezeti megoldasokkal, miikodési és eljarasi szabalyokkal,
valamint személyi és targyi feltételekkel, amelyek biztositjak, hogy az Alapkezel6 szamara
minden, a felligyeleti hatdsag eljarasahoz sziikséges informaciot és adatot az elvart formaban
és hataridében szolgaltasson;

rendelkezik-e olyan vészforgatokonyvvel, amely a vészhelyzetek megoldasara és a biztonsagi
eszkozok rendszeres fellilvizsgalatara vonatkoz6 szabalyokat tartalmazza.

10.3. A kiszervezésrol sz6l6 szerzodésre vonatkozo szabalyok a Bszt. alapjan

A kiszervezésr6l sz616 irasbeli megallapodasban a felek rendelkeznek

a szerz6dés idGtartamarol;
a szerz6do felek jogairdl és kotelezettségeirdl;
a kiszervezésre kerilg tevékenységrol.

Akiszervezésrdl sz6l6 megallapodasban a jogok és kételezettségek kozott a felek rendelkeznek legalabb

a kiszervezett tevékenység végzésének Bszt.-ben rogzitett feltételek szerinti értékelésének
rendszerességér6l és modjarol;

az értékelés soran feltart hianyossagok rendezésének szabalyairol;

a felligyeleti hatosag ellendrzési eljarasahoz az Alapkezeld szamara sziikséges informacio- és
adatszolgaltatas rendjérdl és modjarél;

a kiszervezett tevékenységet végz6 személy vagy szervezet feliigyeleti hatésaggal torténd
egylttmikodésének kotelezettségéral;

a kiszervezett tevékenység végzésének feltételeiben bekdvetkezett valtozas Alapkezeld felé
torténd jelentésének madijarol.
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Az Alapkezel6 a kiszervezésrdl sz6l6 megallapodast annak megkotését kovetd harom napon beliil
megkdildi az MNB-nek.
Az Alapkezeld a kiszervezésrol sz6l6 megallapodas targyat képezo tevékenysége vagy szolgaltatasa
megfeleld szinvonali ellatasa érdekében folyamatosan értékeli a Bszt.-ben foglaltak teljesiilését. Ha a
kiszervezésrdl sz616 megallapodasban foglaltak megsértését allapitja meg, amelynek kévetkezménye,
hogy a Bszt.-ben foglaltak nem teljestilnek,

« felszolitja a kiszervezést végzot a szerz6désszerd teljesitésre, vagy

* ha a szerzbdésszerli allapot nem allithatdo helyre, felmondja a kiszervezésrél szo6lo

megallapodast.

Az Alapkezeld tgyel arra, hogy a kiszervezési megallapodas felmondasa ne eredményezze az
Alapkezel6 befektetési szolgaltatasi tevékenységének vagy a kiegészitd szolgaltatasanak sziinetelését
vagy mindségének csokkenését.

10.4. A kiszervezés szabdlyai a Kbftv. alapjdn

Az Alapkezeld a kiszervezés soran a kiszervezésre vonatkozé megallapodas hatalybalépése el6tt kotele
értesiteni az MNB-t.

A kiszervezés esetén az alabbi feltételeknek kell teljestlnie:

a) az Alapkezelonek objektiv indokokkal ala kell tamasztania a teljes kiszervezési szerkezetet;

b) a megbizott félnek az adott feladat ellatasahoz elegendd forrassal kell rendelkeznie, és a megbizott
uzleti tevékenységét iranyitd személyeknek pedig j6 hirnévvel és elegendd tapasztalattal kell
rendelkeznilk;

c) ha a kiszervezés a befektetéskezelést és/vagy a kockazatkezelést érinti, az csak olyan
vallalkozasoknak adhat6, amelyek rendelkeznek vagyonkezeldi engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték
be 6ket, és felligyelet hatalya ala tartoznak, vagy amennyiben ez a feltétel nem teljesithetd, a kiszervezés
csak az MNB el6zetes jovahagyasaval torténhet;

d) ha a kiszervezés a befektetéskezelést és/vagy kockazatkezelést érinti, és harmadik orszagbeli
vallalkozasra vonatkozik, a c) pontban foglalt kovetelményeken kiviil biztositani kell az MNB és a
vallalkozas felett felligyeletet gyakorlé hatdsag kozotti egyiittmiikodést;

e) a kiszervezés nem akadalyozhatja az Alapkezel6 felett gyakorolt feliigyelet hatékonysagat és
kiilonosen nem akadalyozhatja az Alapkezel6t abban, hogy a befektetdk érdekeiben jarjon el és a
befektetdk érdekeinek megfelelden lassa el az alap kezelését;

f) az Alapkezel6nek tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfeleld képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a szoban forgé feladatok ellatasahoz, hogy kell6 koriiltekintéssel valasztottak
ki, és hogy az Alapkezel6 helyzeténél fogva képes mindenkor ténylegesen ellendrizni a kiszervezett
tevékenységet, tovabbi utasitasokat adni a megbizott félnek, valamint azonnali hatallyal visszavonni a
kiszervezést, amennyiben ez szolgalja a befektet6k érdekeit.

Nem szervezhetd ki befektetéskezelés és/vagy kockazatkezelés

a) letétkezeldre vagy a letétkezel6 megbizottjara; vagy

b) mas olyan egységre, amelynek érdekei az Alapkezelé vagy annak befektetdi érdekeivel
osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az egység a fenti tevékenységét egyéb esetlegesen
osszeférhetetlen tevékenységeitdl mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges
osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

Az ABAK nem szervezheti ki funkci6it olyan mértékben, hogy Iényegileg mar ne legyen az ABA
kezelGjének tekinthetd, és hogy postafiokcéggé valjon az ABAK rendelet értelmében.

Harmadik személy a kiszervezett funkciok tovabbi kiszervezését az alabbi feltételek teljesiilése esetén

teheti meg:
a) az Alapkezeld el6zetesen hozzajarul a tovabbi kiszervezéshez;
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b) az Alapkezeld a tovabbi kiszervezésre vonatkozé megallapodas hatalybalépése el6tt értesiti az MNB-
t
c) a kiszervezés szabalyai a tovabbi kiszervezés alanyara is vonatkoznak.

10.5. Az Alapkezeld dltal kiszervezett tevékenyséqgek

Az Alapkezel§ az alabbi tevékenységek kiszervezését hajtotta végre:

Tevékenység Tevékenységet végzo neve Tevékenységet végzo cime
Informatika Allianz Hungaria Biztositd Zrt. | 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
HR-tevékenység | Allianz Hungaria Biztositd Zrt. | 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
Szamvitel Allianz Hungaria Biztosité Zrt. | 1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 48-52.

A fent megjelolt kiszervezett tevékenységek koziil az Informatika kiszervezése mindsil kiemelten
fontos, kritikus funkcio kiszervezésének.
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11. A befektetok tajékoztatasanak modjdra és gyakorisagdra vonatkozé szabalyok

11.1. Az Alapkezeld befektetési alapokkal kapcsolatos tdjékoztatasainak, kozzétételeinek
szabalyai

A befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a
befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok
a Kbftv. 141. § szerint hozzaférhetbek:
- az Alapkezel6 székhelyén (1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48-52.)
- az Alapkezel6 honlapjan ( www.allianzalapkezelo.hu )
- a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon.
A tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektetdi informaciék egy nyomtatott példanya a
forgalmazasi helyeken az Uzletfelek kérésére dijmentesen atadasra keriil.

11.1.1. Nyilvanos befektetési alapok rendszeres tajékoztatasi, illetve jelentési kotelezettségei

Az Alapkezel6 a nyilvanos nyilt végii befektetési alap rendszeres tajékoztatasait a tajékoztatoban, a
kezelési szabalyzatban és a kiemelt befektetdi informacioban meghatarozott médon a befektet6k
rendelkezésére bocsatja, és ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a befektetéknek.
Az Alapkezeld a nyilvanossagot éves jelentés, féléves jelentés, illetve havi portfolidjelentés formajaban
rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok vagyoni, jovedelmi helyzetének,
mikodésének fobb adatairdl. A tajékoztatasi kotelezettségét az Alapkezeldnek a nyilvanos zart végi
befektetési alapok esetén a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfelelGen kell teljesitenie.

11.1.1.1.  Eveslelentés

Az Alapkezel6 a nyilvanos nyilt végl befektetési alapok minden egyes lezart pénziigyi évérdl éves
jelentést készit, amelyet a targyiddszak utolsé napjatdl szamitott 4 honapon beliil kozzétesz és
gondoskodik arrél, hogy 5 évig nyilvanosan elérhet6 legyen a www.allianzalapkezelo.hu internetes
oldalon. Az éves jelentés tartalmazza a befektetési alap eredmény-kimutatasat, jelentést az adott
idoszakban végzett tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat,
valamint az 6sszes egyéb olyan lIényeges informaciot, amelynek alapjan a befektet6k véleményt tudnak
alkotni a befektetési alap tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirdl.

11.1.1.2.  Féléves jelentés
Az Alapkezel6 a nyilvanos nyilt végii befektetési alapok pénziigyi évének elsé 6 honapjardl féléves
jelentést készit, amelyet 2 honapon beliil kozzétesz és gondoskodik arrél, hogy 5 évig nyilvanosan
elérhetd legyen a www.allianzalapkezelo.hu internetes oldalon. Az féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.
6. mellékletének I.-1V. szakaszaban meghatarozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap év kdzben
hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt és a kifizetett vagy felkinalt
kozbensd hozamot.

11.1.1.3.  Havi portféliojelentés

Az Alapkezeld a nyilvanos nyilt végii befektetési alapokrél havonta portfélidjelentést készit és a honap
10. munkanapjaig kozzéteszi. A havi portfélidjelentés tartalmazza a hénap utolsé nettd eszkozértéke
alapjan a portfélié bemutatasat a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti fobb kategdriaknak megfelelGen, a szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott, a
befektetési eszkdzokben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértékét, a
portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, illetve a
befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozéertékét.
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11.1.1.4.  Nyilvanos Befektetési Alapokra vonatkozé egyéb informaciok kozzététele
Az Alapkezelé a nyilvanos befektetési alapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott modon a megallapitast kovetd 2 munkanapon
beliil kozzéteszi. Az Alapkezel6 a nyilvanossag szamara biztositja az altala kezelt nyilvanos befektetési
alapok maltbeli miikodési idszakra vonatkozd, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak
elérhetdségét legalabb 6t évre visszamendlegesen, illetve amennyiben valamely alap mikodését ot
éven beliil kezdte meg, akkor az alap indulasaig visszamendlegesen.

11.1.2. A Nyilvanos Befektetési Alapok rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségei
Az alabb felsorolt informaciok rendkivdili tajékoztatasnak mindsiilnek, melyet a Kbftv. 139. § alapjan az
Alapkezel6 a www.allianzalapkezelo.hu internetes oldalon kdzzétesz, tovabba nyomtatott formaban
elérhetdveé teszi ezeket a befektetési jegyek forgalmazasi helyein, és a Felligyelet részére egyidejiileg
megkiildi a kovetkezkben meghatarozottakat:
» az atalakulasi, egyesulési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesiilés
hatalybalépése eldtt;
» akezelésiszabalyzat olyan tartalm( maodositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés eldtt;
* a kezelési szabalyzat olyan tartalmd maddositasat, ami a hatarozott futamidé csokkentését
jelenti, legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés eldtt;
* a kezelési szabalyzat olyan tartalmi médositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
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novekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megel6zden legalabb 30
nappal;

* a kezelési szabalyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehet6ségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazas sziinetelésének vagy
felfliggesztésének eseteit -, a valtozas hatalybalépését megel6zden olyan, legalabb 30 napos
hataridovel, amely lehetdséget ad a befektetdknek arra, hogy a méodositas hatalybalépését
megel6zden befektetési jegyeiket visszavaltsak;

» akezelési szabalyzat egyéb madositasat, legkésobb a hatalybalépés napjan;

» a befektetési alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozd
hatarozat jogerdre emelkedését kdvetd 2 munkanapon beliil;

» abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb 15 nappal a hatalybalépés eltt;

» atoke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, madjat, legkésobb az esedékesség napjan;

» a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliiggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditasat, a
pénziigyi eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

* a befektetési alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast
elrendel6 végzés jogerdre emelkedését kdvetd 2 munkanapon beliil;

» abefektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd
benydjtasaval egyidejlileg;

» hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil
bekovetkezett jelentds (20%-ot meghaladd) mértékii csokkenésének okat, legkésdbb a
felmertilést kovetd 2 munkanapon beliil;

» a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megel6zden legalabb 10 nappal;

» a forgalmazokban bekovetkezett barmely valtozast legkés6bb a valtozas napjat megel6zd
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sziikiilésér6l az alapkezeld utdlag értesil,
legkésdbb a valtozas napjat kovetd 2 munkanapon beliil;

» amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetdi informaciét, annak valtozasait, a
valtozas befektetdk részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejlileg;
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* a Feliigyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételekt6l valo eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldil.

11.1.3. Az Alapkezel6 kereskedelmi kommunikacii

Az Alapkezeld altal végzett kereskedelmi kommunikacio csak tisztességes, vilagos és egyértelmdi lehet,
és ennek soran az Alapkezel@ olyan kijelentést nem tehet, amely cafolja vagy csokkenti a tajékoztatoban
és a kiemelt befektetdi informaciéban foglaltak jelentdségét. A kereskedelmi kommunikaciéban az
Alapkezel6nek meg kell jelélni, hogy a befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatalaval, illetve
folyamatos forgalmazasaval kapcsolatosan tajékoztatd és kiemelt befektetdi informacié kozzétételére
keriilt sor, és hogy a tajékoztato és a kiemelt befektetdi informacié hol, milyen médon, és milyen nyelven
hozzaférhetd.

11.2. Az Alapkezelo portfoliokezeléssel és befektetési tandcsadassal kapcsolatosan az
iigyfelek részére nyujtott tdjékoztatasanak szabadlyai

Az Alapkezel6 az ligyfél tajékoztatasa soran, ideértve a befektetési elemzést és a reklamot is vilagos,
egyeértelmd, kiegyensulyozott és pontos tajékoztatast ad, az ligyfelet nem téveszti meg.

A lakossagi Ugyfeleknek sz6l6 tajékoztatasban az Alapkezeld feltiinteti az Alapkezeld elnevezését, nem
titkol el lényeges informaciét, nem ad szandékosan félreértelmezhetd informaciét és Iényeges
kortlményt, tényt vagy adatot nem allit be lényegtelenként, nem hangsilyozza a portféliokezelési
tevékenység, befektetési tanacsadas eldnyds tulajdonsagait, illetdleg jellemzdit anélkiil, hogy ezzel
egyidejlleg a hatranyos tulajdonsagok vagy jellemzék, illetSleg a kockazatok targyilagos és pontos
bemutatasara sor ne keriilne. Nem hasznal az (igyfél szamara nyilvanvaléan érthetetlen,
értelmezhetetlen kifejezést, nyelvtani szerkezetet, és a tajékoztatas terjedelmét a kozolni kivant
tartalommal 6sszhangban hatarozza meg. Az Alapkezeld a fentebb megfogalmazott elveket abban az
esetben is alkalmazza, ha a tajékoztatas — ideértve a befektetési elemzést és a reklamot is —mas szamara
késziil, de a lakossagi uigyfél szamara hozzaférhetdvé valik.

Amennyiben az Alapkezel6 altal adott tajékoztatas a befektetési vallalkozasok, portféliokezelési
tevékenységek, befektetési tanacsadas, illetve pénziigyi eszkdzok kozotti 6sszehasonlitast tartalmaz, az
osszehasonlitast targyilagos, tisztességes és kiegyensilyozott moédon kozli, megjeldli az
osszehasonlitashoz felhasznalt adatok és informaciok forrasat, és a tényektdl elkilonitett médon
mutatja be az 6sszehasonlitas soran hasznalt feltételezéseket.

Ha az Alapkezel6 altal adott tajékoztatas pénzlgyi eszkodz, pénziigyi eszkozbdl képzett index vagy
mutato, illetdleg portfdlickezelési szolgaltatas multbeli, maltban becsiilt, illetdleg jovébeni hozamara,
valtozasara, teljesitményére vonatkoz6 adatot vagy informaciot tartalmaz, akkor az Alapkezel6 a
tajékoztatas soran a Bszt 40.§ (5-8) bekezdéseinek alapjan jar el.

Ha az Alapkezel6 altal adott tajékoztatas adougyi elszamolasra vagy adoligyi kovetkezményre
vonatkozé informaciot tartalmaz, a tajékoztatasban az Alapkezeld feltiiné médon felhivja a figyelmet
arra, hogy ez pontosan csak az tigyfél egyedi kortiilményei alapjan itélheté meg, valamint hogy a jévében
valtozhat.

Az Alapkezeld altal adott tajékoztatds nem tartalmazhatja felligyeleti hatésag nevét olyan
osszefliggésben vagy szovegkornyezetben, amelybdl olyan kovetkeztetést lehetne levonni, hogy az
adott feliigyeleti hatosag kifejezetten javasolna vagy elismerné az Alapkezeldt, annak tevékenységét

vagy az adott pénziigyi eszkozt.

Az Alapkezeld a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében tajékoztatja az (igyfelet az
Alapkezel6re vonatkoz6 alapvet6 tudnivalokrol, miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, az
tgyfél tulajdonaban lév vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz kezelésének szabalyairdl, a
szerzddésben foglalt Gigyletben érintett pénzuigyi eszkdzzel kapcsolatos tudnivaldkrol, a szerz6désben
foglalt Gigylettel kapcsolatos tudnivalékrol, ideértve az ligyletet érint6 nyilvanos informacidkat, valamint
az ugylet kockazatat, a végrehajtasi helyszinekrél, a szerzodéskotéshez, valamint az egyes tigyletek
megkdtéséhez kapcsolodo koltségekrdl, dijakrol, amelyek az tigyfelet terhelik.
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A tajékoztatast olyan idoben kell megadni, hogy az lgyfélnek — a helyzet siirgésségére és a
valaszintézkedéshez sziikséges idore, valamint a szerz6dés targyat képezd ligylet Osszetettségére
tekintettel — kell6 ideje alljon rendelkezésre a tajékoztatasban foglalt informaciok megértéséhez és a
megalapozott dontéshez.

Az Alapkezeld a tajékoztatasi kotelezettségének teljesitésekor a Bszt. 42.§-ban meghatarozott el6irasok
betartasaval jar el.

Az Alapkezel6 az ligyfeleknek szd16 el6zetes tajékoztatasi kotelezettsége teljesitésekor a Bszt. 43. és 44.
§-ban meghatarozott szabalyokat alkalmazza.

Az Alapkezeld portféliokezelési tevékenységével dsszefiiggésben, az ligyfél szamara rendszeresen, de
legalabb negyedévente jelentést készit a targyid6szak utols6 napjara vonatkozéan, és azt irasban vagy
mas tartos adathordozén az ugyféllel kotott szerz6désnek megfelelen rendelkezésére bocsatja a
targyidoszakot koveté honap 10. munkanapjaig. Az Alapkezel6 ezen tajékoztatasi kotelezettségének
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teljesitésekor a Bszt. 68. §-ban meghatarozott elGirasok betartasaval jar el.

Az Alapkezel6 tajékoztatja az Ugyfelet arrdl, ha aportféli6 Osszértéke a jelentési idszak eleji
értékeléshez képest 10 %-kal csokken, illetve minden tovabbi 10 %-os csokkenésrdl, legkésébb annak
a munkanapnak avégeéig, amikor akuszobérték tallépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem
munkanapra esik, a ra kovetkez6 munkanap végéig.

Az ligyféltajékoztatas részletes szabalyait az Uzletszabalyzat tartalmazza.
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12. Az iigyfélfogadds rendjére, a panaszok kezelésére vonatkozé szabdlyok

12.1. Az iigyfélfogadas rendje

Az Alapkezeld jelen Szabalyzat 1. fejezetében feltiintetett Székhelyén az alabbiak szerint biztosit
ugyfelei szamara tigyfélfogadast:

hétf6tol csiitortokig 9:00 — 16:00 o6ra kozott,

pénteken 9:00 — 13:00 6ra kozott.

P

Az tigyfelekkel torténd kapcsolattartas nyelve a magyar.
12.2. Panaszkezelési Szabalyok

Jelen panaszkezelési szabalyok a Bszt. 121.§-anak, valamint a 46/2018. (XII. 17.) szam{ MNB rendelet
és a 13/2015. (X. 16.) szamG MNB ajanlas rendelkezéseinek megfelelden szabalyozza az Allianz
Alapkezel6 Zrt.-hez benyujtott, az Alapkezel6 tevékenységével vagy eljarasaval kapcsolatos panaszok
hatékony, atlathato és gyors kezelését biztositd, az Alapkezel6 munkatarsai, illetve a megbizasa alapjan
eljaré személyek altal kovetend® eljarast. Az Alapkezel6 a panaszok kivizsgalasaért felelds panaszkezeld
funkciot miikodtet, mely feladatot a Compliance Officer lat el.

12.2.1. Panasz definiciéja

A panasz minden olyan, a szerzodéskotést megel6z6, vagy a szerzodés megkotésével, illetve a
szerzddeés fennallasa alatti, az Alapkezeld tevékenységével, szolgaltatasaval, vagy eljarasaval valamint a
szerzodéses jogviszony megsziinésével kapcsolatban felmerilé egyedi kérelem vagy reklamacio,
amelyben a panaszos az Alapkezel6 valamely magatartasat, tevékenységét, eljarasat vagy mulasztasat
kifogasolja, illetve azzal kapcsolatban konkrét, egyértelmi igényét megfogalmazza.

Nem min&siil panasznak, ha az tigyfél az Alapkezel6tdl a miikodésével, tevékenységével kapcsolatosan
altalanos tajékoztatast, vagy valamely (iggyel kapcsolatban véleményt, allasfoglalast kér.

12.2.2. Jogosultsag panasztételre

Panasz benydjtasara az Alapkezel6vel szerzddéses kapcsolatban allé barmely tgyfél, illetve az tigyfél
altal az Uzletszabalyzatban meghatarozottak szerint szabalyos médon rendelkezési jogosultsagra
bejelentett meghatalmazott jogosult. Az ligyfél, vagy a meghatalmazott helyett a neviikben érvényes
meghatalmazas alapjan eljaroé képviseldjlik is jogosult panasz benydjtasara. Amennyiben az tigyfél
meghatalmazott Gtjan jar el, a meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyité erejii maganokiratba
kell foglalni.

A panasz benydjtasara az Alapkezeldvel szerzddéses kapcsolatban allé tigyfeleken kiviil az is jogosult,
aki az Alapkezel6 eljarasat nem valamely konkrét szolgaltatassal, hanem egyéb, az Alapkezel6 altal
nyujtott szolgaltatasokkal 6sszefiiggd tevékenységgel (pl. hirdetés, reklam, stb.) kapcsolatban
kifogasolja. A panasz benydjtasa minden esetben dijmentes.

12.2.3. A panasz benydjtasa
irasbeli panasz
» Levélben, az Alapkezeld Székhelyére cimezve (1087 Budapest, Kdnyves Kalman krt. 48-52);
 faxon, az Alapkezeld kdzponti faxszamara elkiildve (+36 1 301 6384);
» e-mailben, az AlapkezelGnek cimezve (alapkezelo@allianz.hu);
« irasban az Alapkezel6nek Székhelyén tigyfélfogadasi idben személyesen benyujtva;
Sz6beli panasz
« személyesen az Alapkezeld székhelyén tigyfélfogadasi id6ben;
« telefonon az Alapkezel6 +36 1 237 2399 telefonszaman munkanapokon 8.00 és 18.00 6ra —
cstitortokon 8.00 és 20.00 6ra— kozott. Az Alapkezeld a telefonon torténd panaszkezelés esetén
minden tdle elvarhaté intézkedést megtesz annak érdekében, hogy biztositsa az 5 percen belili

hivasfogadast és ligyintézést. Az Alapkezel6 és a panaszos kozotti telefonos kommunikaciét az
Alapkezel6 hangfelvétellel rogziti, és a hangfelvételt 5 évig megérzi. A telefonos kommunikacié
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rogzitésérdl és annak megd6rzésérdl a panaszost az Alapkezel6 az ligyintézés kezdetekor
tajékoztatja. A panaszos kérésére az Alapkezel6 biztositja a hangfelvétel visszahallgatasat,
tovabba kérésre téritésmentesen 15 napon beliil rendelkezésre bocsatja a hangfelvételrdl
készitett hitelesitett jegyzokonyvet;

e panasz bejelentd formanyomtatvanyon, mely az internetes oldalunkon a
https://www.allianz.hu/hu HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html#adatkezeles
cimen érhetd el. Az Alapkezel6 az ettol eltér6 formaban benydjtott irasbeli panaszt is
befogadja.

12.2.4. A panasz tartalma
A panasz tartalmazza, igy az Alapkezel a kovetkezd adatokat, dokumentumokat kérheti az tgyféltol:
» az ligyfél/panaszos neve és elérhetdsége (lakcime, székhelye, levelezési cime, telefonszama,
faxszama, e-mailcime) és az értesités modja;
o szerzodésszam, tigyfélszam;
» apanasz oka, rovid leirasa;
e a panasz alatdmasztasahoz sziikséges, az Ugyfél birtokaban lévd olyan dokumentumok
masolata, amely a szolgaltatonal nem all rendelkezésre;
» meghatalmazott Gtjan eljaré tigyfél esetében érvényes meghatalmazas, és
» apanaszkivizsgalasahoz, megvalaszolasahoz sziikséges egyéb adat,
» apanaszfelvétel pontos idépontjat;
» apanaszfelvétel modjat;
» apanaszrogzitdjének nevét;
* a megoldas leirasat, illetve a végrehajtasért felelos személy megnevezését (amennyiben a
panasz orvoslasa azonnal megtorténik).
Az Alapkezel6 a panaszt benyjté tigyfél adatait a személyes adatok védelmére vonatkoz6 elGirasoknak
megfelel6en kezeli.

12.2.5. A panasz iktatasa
Amennyiben az ligyfél szdban, személyesen, vagy telefonon kozli panaszat, az Alapkezeld koteles azt
irasban rogziteni. Az Alapkezeld valamennyi hozza benyujtott panaszrél és a megoldasuk érdekében
tett intézkedésekrdl sorszammal ellatott nyilvantartast vezet. Az Alapkezel6 panaszok iktatasara és a
panaszok valamint az azok rendezését, megoldasat szolgald intézkedések nyilvantartasara szolgald
rendszere tartalmazza:
» azlgyfél altal tett panasz leirasat, a panasz targyat képez6 esemény, vagy tény megjeldlésével;
* apanasz benygjtasanak idépontjat;
» apanasz rendezésére, vagy megoldasara szolgalé intézkedés leirasat; elutasitas esetén annak
indokat;
» azintézkedés teljesitésének hataridejét és a végrehajtasért felelds személy megnevezését,
e apanaszra adott valaszlevél postara adasanak, elektronikus Gton megkiildott valasz esetén az
elkiildés datumat.

Az Alapkezel a panaszt és az arra adott valaszt 5 évig 6rzi meg, és azt a Feliigyelet kérésére bemutatja.

12.2.6. A panasz kivizsgalasa, intézése
A panasz kivizsgalasa téritésmentes, azért kiilon dij nem szamolhato fel.
A panasz kivizsgalasa az 6sszes vonatkozé koriilmény figyelembevételével torténik.
Szébeli panasz
Aszbban tett panaszokat a panaszt felvevd személy azonnal megvizsgalja, megkisérli késedelem nélkiil,
lehet6ség szerint azonnal orvosolni. Az Alapkezeld a telefonon kézélt szobeli panasz esetén az
ugyfélszolgalati Gigyintéz6 éléhangos, az inditott hivas sikeres felépiilésének id6pontjatol szamitott 6t
percen beliili bejelentkezése érdekében Ggy koteles eljarni, ahogy az az adott helyzetben altalaban

elvarhaté. Amennyiben ez eredményre vezet és a megoldast az tigyfél elfogadja, az ligyintézd a szébeli
panaszt rogziti és a megoldast is rogziti.
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Telefonon kozolt szébeli panasz esetén az Alapkezeld felhivja az tgyfél figyelmét, hogy panaszarél
hangfelvétel késziil,

Az Alapkezeld a telefonon koz6lt panaszokrol készilt hangfelvételt — ide nem értve a visszahivasrol
késziilt hangfelvételt - 5 évig megorzi.

Az lgyfél kérésére az Alapkezeld biztositja a hangfelvétel visszahallgatasat, tovabba jogszabalyban
rogzitett hataridon beliil, téritésmentesen rendelkezésre bocsatja - kérésének megfeleléen - a
hangfelvételrdl készitett hitelesitett jegyzokonyvet vagy a hangfelvétel masolatat.

Ha a panaszos a panasz kezelésével nem ért egyet, vagy a ha a panasz azonnali kivizsgalasa nem
lehetséges, a panaszrol és az azzal kapcsolatos allaspontjarél jegyzokonyvet vesz fel, valamint telefonon
kozolt panasz esetén megadja a panasz azonositasara szolgalé adatokat. Amennyiben a panasz
kivizsgalasahoz az Alapkezeldnek az tigyfélnél rendelkezésre allo tovabbi informaciéra van sziiksége,
haladéktalanul felveszi az tigyféllel a kapcsolatot, és beszerzi azt.

A jegyzokonyv egy masolati példanyat a személyesen kozolt szobeli panasz esetén a panaszosnak
atadja, telefonon kozolt szobeli panasz esetén a panaszosnak — a pnaszra adott valasszal egyiitt -
megkaiildi, egyebekben az irasbeli panaszra vonatkozé rendelkezések szerint jar el.

A jegyz6konyv legalabb az alabbiakat tartalmazza:

a) az Ugyfél neve,

b) az tigyfél lakcime, székhelye, illetve amennyiben sziikséges, levelezési cime,

c) a panasz elterjesztésének helye, ideje, modja,

d) panasszal érintett szolgaltato neve és cime,

e) az ligyfél panaszanak részletes leirasa, az egyes panaszelemek elkiilonitetten torténd rogzitésével,
annak érdekében, hogy az ligyfél panaszaban foglalt valamennyi kifogas teljeskoriien kivizsgalasra
kertiljon,

f) a panasszal érintett szerzodés szama, tigytdl fiiggden tigyfélszam

g) az tigyfél altal bemutatott iratok, dokumentumok és egyéb bizonyitékok jegyzéke,

h) a jegyzdkonyv felvételének helye, ideje, valamint

i) személyesen kozolt szdbeli panasz esetén a jegyzokonyvet felvevd személy és az (igyfél alairasa.

Az Alapkezel6 a panasz kivizsgalasat kovetden valaszaban kitér a panasz teljes kord kivizsgalasanak
eredményére, a panasz rendezésére vagy megoldasara vonatkoz6 intézkedésére illetve a panasz
elutasitasa esetén az elutasitas indoklasara valamint a valasz sziikséges szerint tartalmazza a vonatkozd
szabalyzat pontos sz6vegét.

Az Alapkezeld az azonnal ki nem vizsgalt szobeli panasszal kapcsolatos, indokolassal ellatott allaspontjat
a panasz kozlését kovetd 30 napon beliil megkiildi a panaszosnak.

irasbeli panasz
Az irasbeli panasszal kapcsolatos, indokolassal ellatott allaspontot a panasz kozlését kovetd 30 napon

beliil kiildi meg az Alapkezel6 a panaszosnak.

Az Alapkezel a panasszal kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontjat tartalmazo valaszt elektronikus
ton (a panasz el6terjesztésére igénybe vettel megegyezo csatornan) kiildi meg, amennyiben a panasz
a panaszos altal bejelentett és az Alapkezel6 altal nyilvantartott elektronikus levelezési cimrdl vagy a
szolgaltato altal izemeltetett, kizar6lag az tigyfél altal hozzaférhet6 internetes portalon keresztiil keriilt
megkiildésre, és az ligyfél eltér6en nem rendelkezik.

A fogyasztonak mindsuld tgyfél (6nallé foglalkozasan és gazdasagi tevékenységén kiviil esd célok
érdekében eljar6 természetes személy) panaszanak elutasitasa esetén az Alapkezel6 valaszaban
tajékoztatja a panaszost, hogy allaspontja szerint a panasz mire (jogvita rendezésére vagy
fogyasztovédelmi rendelkezések megsértésének kivizsgalasara) iranyult.

Amennyiben a panaszkezeléssel vagy a valaszban foglaltakkal nem ért egyet, vagy ha a panasz
kivizsgalasara jogszabalyban elGirt 30 napos valaszadasi hataridé eredménytelentil telt el és a panasza

43



a fogyasztovédelmi rendelkezések megsértésével kapcsolatos, (gy bejelentéssel élhet az Alapkezeld
felligyeleti szerve, a Magyar Nemzeti Bank el6tt:

» székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

» MNB ugyfélszolgalat levelezési cime: 1535 Budapest BKKP Pf. 777.

« telefon: +36 (80) 203-776

» email: ugyfelszolgalat@mnb.hu
Az Alapkezel6 a valaszlevelében tajékoztatja a panaszost arrél is, hogy amennyiben panasza az
Alapkezel6vel étrejott szerzodés megkotésével, érvényességével, joghatasaival vagy megsziinésével,
illetve szerzddésszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos, Ggy birésaghoz fordulhat, vagy a
pénzligyi fogyaszt6i jogvita birdsagi eljarason kiviili rendezése érdekében irasban benydjtott kérelmet
terjeszthet eld a Pénziigyi Békéltetd Testiiletnél (PBT):

» székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

» PBT levelezési cime: 1525 Budapest BKKP Pf. 172.

» telefon: +36 (80) 203-776

e email: pbt@mnb.hu
A valaszban tajékoztatni kell a panaszost arrél is, hogy az Alapkezeld tett-e altalanos alavetési
nyilatkozatot a PBT eljarasa tekintetében és kiilon kérésre meg kell kiildeni a PBT el6tti eljaras kérelem-
nyomtatvanyat.
A Pénziligyi Békéltetd Testiilet eljardé tanacsa egyezség hianyaban akkor is kotelezést tartalmazo
hatarozatot hozhat, ha az Alapkezel alavetési nyilatkozatot nem tett, de a kérelem megalapozott és a
fogyasztdnak mingsilé tgyfél érvényesiteni kivant igénye - sem a kérelemben, sem a kételezést
tartalmazé hatarozat meghozatalakor - nem haladja meg az egymilli6 forintot.

Fogyasztonak nem mindsul6 tgyfél a panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el@irt 30 naptari
napos torvényi valaszadasi hatarid6 eredménytelen eltelte esetén a szerzddés létrejottével,
érvényességével, joghatasaival é&s megsziinésével, tovabba a szerzodésszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvitaja rendezése érdekében birdsaghoz fordulhat. A birésagokrél a http://birosag.hu
honlapon tajékozodhat.
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13. A teljesitményméreés elvei, szabdlyai

A teljesitményszamitasi, bemutatasi és kozzétételi szabalyok kialakitasa és kovetése altal az Alapkezeld
tgyfelei pontos ismeretek birtokaba keriilnek az egyes teljesitménymutaték tartalma tekintetében, a
hozamszamitasi modszerek egységesitése megteremti az egyes portfoliok azonos iddszaki
teljesitményei 6sszevethet6ségének alapjat.

Az alabbi szabalyok szerint elkészitett kimutatasok nem helyettesitik azokat a jelentéseket, amelyek
elkészitését az Alapkezeld portféliokezelési és befektetési alapkezelési tevékenysége soran szerzédéses
kotelezettségként annak érdekében vallalta, hogy megbizdja a sajat jelentési kotelezettségének eleget
tudjon tenni.

Az Alapkezeld altal teljesitmény bemutatasara, kiszamitasara és kozzétételére alkalmazott modszerek
a feliigyeleti hatésag vonatkozo ajanlasaval, illetve a BAMOSZ Teljesitménymérési szabalyzataval

mindenkor 6sszhangban vannak.
13.1. A teljesitménymérés alapelvei és legfontosabb szabdlyai

» Az Alapkezel6 6sszegyijt és megdriz minden olyan adatot és informaciot tartalmazd
dokumentumot nyomtatott, illetve elektronikus formaban, amely egy portfolio
teljesitményének bemutatasahoz és az elGirt szamitasok elvégzéséhez sziikséges.

* A kezelt befektetési alapok és portfoliok hozamanak szamitasakor napi iddsalyozott
hozamszamitast kell alkalmazni.

» Aziddszakok hozamait mértani lancba kell allitani.

» Egy évnél révidebb iddszakok teljesitményét nem szabad évesiteni.

* Mindig meg kell jelIni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.

* Amennyiben a befektetési alaphoz és portféliohoz, azok befektetési politikajaban
referenciaindexet is rendeltek, ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az
id6szakra (id6szakokra) és ugyanolyan hozamszamitasi madszert alkalmazva kell bemutatni,
amelyekre a befektetési alap és portf6lio hozama bemutatasra kertil.

» A realizalt é&s nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglalé teljes
hozamot kell kimutatni.

* A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezg vissza nem igényelhetd
forrasadé levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadét figyelembe kell venni.

» Ateljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan kell kiszamitani.

» Meg kell jel6lni a portfoliok esetében azt is, hogy a teljesitményeket brutt6 vagy netté médon,
azaz a befektetd altal a portfélio-kezelési tevékenységet végzdnek vagy kapcsolt
vallalkozasanak fizetett dijat figyelembe véve szamitjak-e.

* A teljesitményadatok bemutatasanal a tokeattétel és a szarmazékos termékek hasznalatat,
mértékeét is be kell mutatni oly médon, amely lehetdvé teszi a kockazatok azonositasat.

* Meg kell jeldlni minden olyan tényt, kiegészitd informaciét, amely a teljesitmények
megitéléséhez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értéki magyarazata szempontjabél
fontos lehet.

» Az alapkezelési és portfolickezelési tevékenységet végzo teljesitményeinek bemutatasakor a
hozamadatokat lehetdleg 6t évre visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétél — a
naptari éveknek megfelel bontasban - kell bemutatni.

* A befektetési alapok teljesitményét a letétkezeld altal kiszamitott egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alapjan kell meghatarozni.

* A teljesitményméréshez hasznalt eszkozértékelés részletes szabalyait az egyes befektetési
alapok kezelési szabalyzatai, illetve a portfoliokezelési szerzdések és azok mellékletei, ennek
hianyaban az Alapkezel6 bels6 pénziigyi eszkozok értékelésére vonatkozd szabalyzata
tartalmazzak.
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14. Az eszkozok értékelésének elveire vonatkozé szabdlyok

14.1. Az értékelést végzo, vagy abban résztvevo személyek, szervezetek szakértelme,
fiiggetlensége

Az Alapkezelon beliil a nettd eszkozértékek kiszamitasat a Back-office munkatarsai végzik, akik
szervezetileg elkiiloniilnek, mind a kockazatkezelést6l (Middle Office), mind a befektetéskezeléstdl
(Front Office). Az eszkdzok beértékelésének szabalyait, értékelési modelleket a Middle Office
munkatarsai hatarozzak meg, akik szervezetileg elkiiloniilnek mind a Back-office munkatarsaitél, mind
a befektetéskezeléstol (Front Office). Az eszkdzok értékelését és a nettd eszkdzérték kiszamitasat végzo
munkatarsak mindegyike fels6fok( végzettséggel és megfeleld szakértelemmel rendelkezik.

14.2. Befektetési alapok értékelésének dltalanos szabalyai, befektetési stratégidi,
megengedett eszkozei

Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alapok letétkezelésével a Kbftv. 64§-aval dsszhangban
letétkezeldt biz meg. A letétkezeld ellendrzési tevékenysége soran fliggetleniil és a befektetési alap,
illetve az alap befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezeld a Kbftv. 64. § (9) bekezdés b)
pontja alapjan biztositja azt is, hogy a befektetési alap netto eszkozértékét a jogszabalyoknak és a
befektetési alap kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38.§-ban meghatarozott eljarasoknak
megfelel6en szamitsak ki.

Az Alapkezel6 felel a befektetési alap eszkozeinek helyes értékeléséért, a befektetési alap nettd
eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért.

» Abefektetési alap nettd eszkozértékét az Alapkezeld a torvényi elGirasokat, a befektetési alap
tajékoztatojaban, kezelési szabalyzataban foglalt szabalyokat, illetve egyéb belsd eljarasi
rendeket is figyelembe véve hatarozza meg.

» Abefektetési alap netto eszkozértékét értékpapir sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire
vonatkozé legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban foglaltak szerint kell meghatarozni.

* A nyilt végii befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket
minden forgalmazasi napra meg kell allapitani és kozzé kell tenni, valamint a forgalmazasi
helyeken a befektet6k szamara hozzaférhetdvé kell tenni.

* Anettd eszkdzértéket és az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket zart végii értékpapir-befektetési
alap esetében legalabb hetente kell megallapitani és kozzétenni.

» Az befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket naponta kell
megallapitani és kozzétenni, ha a befektetési alap portfolidja szarmaztatott eszkézoket is
tartalmaz.

» Azon befektetési eszkozok esetében, amelyekre vonatkozdan per van folyamatban, illetve
amelyekre harmadik fél szdmara jogot biztosité teher keriilt bejegyzésre, az értékeléskor
felhasznalt modszert illetve informacidkat dokumentalni kell.

» Az egyes befektetési alapokra vonatkozd konkrét értékelési szabalyokat, a megengedett
tartalmazzak.

» Anett6 eszkdzérték és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték kiszamitasanak idépontjat az adott
befektetési alap kezelési szabalyzata hatarozza meg.

14.3. Befektetési alapok netto eszkozérték-szamitdasa soran bekovetkezett hiba esetén
kovetendd eljaras szabalyai

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap nettd eszkozértéke kiszamitasaban bekdvetkezett hiba

esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték

megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének iddpontjara visszamendleges hatallyal javitani kell,

amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A
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javitas soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idopontjaban érvényes mértékének megfeleléen
kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a
késdbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozérték kozzétételérdl az Alapkezeld gondoskodik.

Nem mingsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezeld vagy a
hibaval érintett befektetési alap letétkezel6je érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a
letétkezeld a tdle elvarhatd gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével a hiba feltarasatol
szamitott 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre juté forgalmazasi arkiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nett6 eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi
ar egy ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési
szabalyzatban megallapitott értéket;

a hibas és a helyes nettd eszkézértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség dsszegszeriien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot,
illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott 6sszeget, vagy

az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl ad6do
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel6 vagy a
letétkezeld potolja a befektetési alap szamara.

14.4. Egyéb portfoliok értékelésének dltalanos szabalyai, befektetési stratégidi,

megengedett eszkozei

Az Alapkezelé minden olyan adatot és informaciot tartalmazé dokumentumot, amely egy
portfélion elért teljesitmény bemutatasahoz és az eldirt szamitasok elvégzéséhez sziikséges,
oOsszegydijt és annak keletkezésétdl szamitott 8. év végéig megoriz.

Az Alapkezeld a portfoliok értékeléseinek forrasait és modszereit az Ugyfél szamara
hozzaférhetové teszi, az erre vonatkozo részletes szabalyokat az tigyféllel kotott szerzodések és
az adott portfoliora vonatkozé hatalyos torvényi, rendeleti elirasok tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a portfoliokat az tigyféllel kotott szerz6désnek megfelelden, de legalabb havonta
értékeli.

A portfélio értékelését piaci értéken kell elvégezni.

A kamatozo, kotvény-tipusa értékpapirok, valamint minden olyan eszkoz esetén, amelybdl
kamatjovedelem szarmazik, az idGaranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbdl szarmazé hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam
szamitasaba.

A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

A kezelt portfoliok értékelésének konkrét feltételeit az tigyfelekkel kotott szerzodések és azok
mellékletei tartalmazzak, ezek hianyaban az Alapkezeld bels6 pénziigyi eszkzok értékelésére
vonatkoz6 szabalyzata tartalmazza.

A kezelt portfélick megengedett eszkozeit, befektetési stratégiait az tgyfelekkel kotott
szerzodések és azok mellékletei tartalmazzak.

A kezelt portf6lié eszkozértéke kiszamitasanak idpontjat az tigyféllel kotott szerzodés, illetve
a vonatkozo jogszabalyok hatarozzak meg.

14.5. Ertékelési inputok, forrdsok és médszerek

Az értékelési inputok, forrasok, modszerek kivalasztasakor figyelemmel kell lenni az adott befektetési
alap, portfélié jogszabalyi elGirasaira. Az Alapkezel6 Middle Office vezetGje legalabb évente egyszer
felilvizsgalja a jelen Szabalyzatban foglaltakat, illetve akkor is, ha jelentds valtozas kovetkezik be a
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modszerekben, vagy koriilményekben és adott esetben megfeleld tdmogatast nydjt az érintett
munkafolyamatok megfelelé modositasahoz. Ezen valtoztatasok az Alapkezel6 lgazgatosaga
jovahagyasaval valnak alkalmazhatéva.

Az értékeléshez hasznalt arfolyamok, hozamok tobb adatszolgaltat6tél szarmazhatnak. Az Alapkezeld
f6bb adatforrasai a Bloomberg, tézsdék, szakmai szervezetek, kibocsatd vagy forgalmazoé. Uj eszkéznél
megvizsgalasra keril, hogy mely adatforrasok tekinthetdk relevansnak, naprakésznek és ezek kerilnek
kivalasztasra, majd a nyilvantart6 rendszerben a Middle Office munkatarsa altal rogzitésre.
Amennyiben az értékeléshez modell(ek) alkalmazasara kerilne sor, Ggy azt az Alapkezel6
Vezérigazgatojanak jova kell hagynia. Modell hasznalatara egyedi esetekben kerlhet sor, igy annak
vizsgalata, hogy melyik modell kerdil kivalasztasra, csak a konkrét eszkoznél (foként kiilonleges opcids
tgyleteknél) és portfélionként donthetd el. A modell fébb jellemzdit, alapadatait, feltevéseit, korlatait,
hasznalatanak indokait és a validalasi folyamatot egyedileg befektetési alaponként, portfélionként
dokumentalni kell. A modellt kizarélag a kidolgozasaban résztvevé személytdl kiilonbozo, kelld
szakértelemmel rendelkezd személy validalhatja.

Az egyes instrumentumok értékelésére vonatkozd részletes szabalyokat az Alapkezeld Ertékelési
Szabalyzata tartalmazza.

14.6. Eszkozok értékelésének feliilvizsgalati folyamata, megel6zo intézkedések és
eszkaldcios csatorndk az eszkozok értékében fenndllé eltérések feloldasdra

Az értékelés és annak feliilvizsgalata folyamataban is kotelez6 a 4 szem elv alkalmazasa. Ha az
Alapkezel6 letétkezeldt, vagy kiilsd értékbecslot vesz igénybe, akkor a 4 szem elv automatikusan
teljesdil.

Ha azonban az Alapkezeld kizarélag sajat maga végzi el az értékelést, akkor belsd kontrollokat kell
alkalmazni:

e Az (j értékelési szabalyok hatalyba |épése esetén, Uj eszkdz arfolyam forrasainak beallitasat
kovetden, illetve meglévd eszkoz aj arfolyam forrasanak meghatarozasakor a Middle Office
egyik munkatarsa rogziti, a masik Middle Office munkatars ellendrzi az igy beallitott
paramétereket.

* A tovabbi esetekben, az adott értékelést végzé Back Office munkatars altal készitett
eszkozértékelést egy masik Back Office munkatars, vagy a Middle Office munkatarsa hagyja
jova. Ugyanaz a személy nem hagyhatja jova az 6nmaga altal készitett értékelést.

e Ha az értékelést végzd és az azt jovahagyd munkatars allaspontja kozott olyan eltérés
keletkezik, amelyet nem tudnak feloldani, akkor eszkalaljak a kérdést a Middle Office
vezetdjehez, aki meghozza a végsd dontést az adott eszkoz értékelése tekintetében.

* Az egyedi eszkozértékek fellilvizsgalatat az Alapkezel6 Middle Office-a az aranyossag és
ésszerliseg  figyelembevételével  kizardlag  befektetési  alapokra  vonatkozdan
sz(roprébaszeriien végzi. A feliilvizsgalati folyamatnak és ellendrzésnek befektetési alapokra
vonatkozdan a kdvetkezd altalanos esetekre kell kiterjednie:

o az értékek ellendrzése a kiilsd partnerektdl beszerzett arak egymassal torténd és
kilonb6zo idGszakok kdzotti 6sszehasonlitasaval;

o az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi konyv szerinti értékek
osszehasonlitasaval;

o az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és  mingségének
figyelembevétele;

o 0sszehasonlitas harmadik féltol szarmazo értékekkel;

o kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

o azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak
tlinnek, vagy amelyek az eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint
valtoznak;

o elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

o 0sszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal 6sszefliggd fedezeti tigyletek
araval:
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o a modellalapa arképzésben alkalmazott inputok feliilvizsgalata, kiilondsen azoké,
amelyekkel kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentds érzékenységet mutat;

o a poziciok méretével és likviditasaval, csédben vagy felszamolas alatt lévd kibocsatd
eszkozeivel, vagy adott esetben a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok
értékelése.

Az egyedi eszkozértékek fellilvizsgalatara a Middle Office kiilonds figyelmet fordit olyan esetekben,
amelyek felmeriilésekor jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés nem megfeleld. Jelentds
kockazatot hordozonak mindsiilnek példaul a kovetkezd esetek:

az értékelés kizarolag egyetlen tizletfél vagy broker altal biztositott forrasbél rendelkezésre allo
arakon alapul;

az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolodo felek befolyasoljak;

az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségiik lehet a befektetési
alap teljesitményében;

az értékelés azon uzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki Iétrehozott egy
is finanszirozza;

az értékelést az Alapkezeldn beliili egy vagy tobb személy befolyasolja.

Ha a fenti esetek Middle Office altali ellendrzésekor bebizonyosodik, hogy az egyedi eszkozérték nem
tekinthetd megfelelonek, akkor dontés sziikséges az alkalmazandd realisnak tekinthetd érték
meghatarozasahoz. Ha az értékelés folyamataban részt vesz letétkezel vagy kiils6 értékbecsld is, akkor
vellk egyeztetve kell az értéket meghatarozni. Ha az értékelést kizardlag az Alapkezel6 végzi, akkor az
alkalmazand6 érték tekintetében a dontést a Middle Office vezetdje, illetve kérésére a Vezérigazgatd
hozza meg.
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15. Az alkalmazottakra vonatkoz6 szakmai képzési kovetelmények

Az Alapkezeld vezeto tisztségviseldire és egyes alkalmazottaira vonatkozd jogszabalyi személyi
kovetelményeket a Kbftv. és a Bszt vonatkozo6 hatalyos rendelkezései egyiittesen hatarozzak meg. A
jogszabalyi kovetelményeken tilmenden a jelen Szabalyzat 2.2 pontjaban meghatérozott, bizonyos
kritikus funkciokat ellatdo szervezeti egységeinek vezetdi tekintetében az alabbi szakmai képzési
kovetelményeket allitja:
Vezérigazgatoval szembeni szakmai képzési kovetelmények:

+ fels6foka szakiranyd végzettség;

» legalabb otéves szakmai gyakorlat, amelybdl legalabb 2 év magyarorszagi szakmai gyakorlat;

* legalabb haroméves vezetdi gyakorlat;

+ legalabb kozépfoka angol nyelvismeret.

Front Office vezetdvel szembeni szakmai képzési kovetelmények:
+ fels6foka szakiranyd végzettség;
* legalabb kétéves, befektetési teriileten szerzett szakmai gyakorlat, amelybdl legalabb 1 év
magyarorszagi szakmai gyakorlat;
 legalabb kozépfoki angol nyelvismeret;
«  BET tdzsdei értékpapir kereskeddi (broker) szakvizsga, vagy CFA / CIIA (EFFAS) / Series 7
szakvizsga.

Az Alapkezeld tamogatja a Front Office vezet6 feladatait ellatd munkatarsanak szakmai tovabbképzését,
a feladatkor szerint relevans fent emlitett nemzetkdozi képesités(ek) valamelyikének megszerzését.
Back Office vezetdvel szembeni szakmai képzési kovetelmények:
+ fels6foka szakiranyd végzettség;
» legalabb kétéves portfoliokezelési, befektetési alapkezelési vagy pénziigyi intézményi szakmai
gyakorlat, amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat.

Middle Office vezetdvel szembeni szakmai képzési kovetelmények
+ fels6foka szakiranyd végzettség;
» legalabb kétéves portfoliokezelési, befektetési alapkezelési vagy pénziigyi intézményi szakmai
gyakorlat.

Az Alapkezel6 tamogatja a kockazatkezeldi funkciét ellaté munkatarsa(i) szakmai tovabbképzését, a
feladatkor szerint relevans nemzetkozi képesités(ek) (FRM / CRA) megszerzését.
A fent meghatarozott szakmai gyakorlatra vonatkozd kdvetelmények szempontjabél elfogadhato:

e a befektetési alapkezelonél, kollektiv befektetési formanal, befektetési vallalkozasnal,
hitelintézetnél, biztositonal, onkéntes, kolcsonos biztosito pénztarnal,
magannyugdijpénztarnal, foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatd intézménynél,

e az MNB-nél, a minisztériumban, szabalyozott piacnal, t6zsdénél, a kozponti értéktarnal, az
elszamoléhaznal, kdzponti szerzdd félnél, az Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.-nél, a Magyar
Allamkincstarnal,

+ afentebb felsoroltak kiilféldi megfelelginél

szakiranyu teriileten munkavégzésre iranyulé jogviszonyban eltoltott idd.
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16. A titoktartds szabdlyai

16.1. Az iizleti titokra vonatkozé szabdlyok
A befektetési alapkezeld, a befektetési alapkezelGben

a) tagirészesedéssel rendelkezd,
b) tagirészesedést szerezni kivano,
c) vezetd allasq, és

d) alkalmazottként foglalkoztatott

személy vagy barmely mas személy, aki valamilyen madon birtokaba jutott, az lzleti titkot id6beli
korlatozas nélkiil koteles megdrizni.

A titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hataskorében torvény felhatalmazasa alapjan eljaré

a) felligyeleti hatésaggal,

b) aBefektet6-védelmi Alappal,

c) az MNB-vel,

d) azAllamiSzamvevdszékkel,

e) allamiadohatosaggal,

f) aGazdasagi Versenyhivatallal,

g) a kozponti koltségvetési pénzeszkozok felhasznalasanak szabalyszeriiségét és célszeriiségét
ellendrzo, a Kormany altal kijel6lt kormanyzati ellendrzési szervvel,

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal

szemben.

A fenti titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képez6 ligyre vonatkozéan nem all fenn a
hataskorében eljaro,

a) afolyamatban lévd biintetSeljaras, a feljelentés kiegészitése keretében a nyomozé hatésaggal
és a feladatkorében eljard tigyészséggel,

b) biintetd-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari tigyben, tovabba cséd-, illetve felszamolasi
eljaras, valamint nkormanyzati adéssagrendezési eljaras keretében a birésaggal,

c) az eurdpai uniés tamogatasok felhasznalasanak szabalyszer(iségét ellendrz6 Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (a tovabbiakban: OLAF)
szemben.

Nem jelenti az uzleti titok sérelmét a Tpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési kotelezettség
teljesitése.

Nem lehet tizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciot a kozérdeki adatok nyilvanossagara
és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozd, kiilén térvényben meghatarozott adatszolgaltatasi és
tajékoztatasi kotelezettség esetén.

16.2. Az értékpapirtitokra vonatkozo szabadlyok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes Ugyfélrdl az Alapkezels rendelkezésére all6 adat, amely az
Ugyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, iizleti vagy befektetési tevékenységére,
gazdalkodasara, tulajdonosi, lzleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel6vel kotott szerzddéseire,
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szamlaegyenlegére és szamlaforgalmara vonatkozik. Az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések
szempontjabél Ugyfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az Alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe.

A befektetési alapkezeld, illetve a befektetési alapkezel6 vezetd allasi személye és alkalmazottja,
valamint barmely mas személy, aki valamilyen mddon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot koteles
id6beli korlatozas nélkiil megdrizni.

aaaaaa

mellett - csak akkor adja ki, ha

a) az ugyfél vagy annak torvényes képviselGje a ra vonatkozd kiszolgaltathaté értékpapirtitok
korébe tartoz6 adatokat pontosan megjeldlve kozokiratba vagy teljes bizonyitd ereji
maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,

b) a Kbftv-ben foglalt rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége alol
felmentést adnak, vagy

c) a befektetési alapkezeld Ugyféllel szemben fennalldé kovetelése értékesitése vagy lejart
kovetelése érvényesitése ezt sziikségessé teszi.

A titoktartasi kotelezettség nem all fenn

a) az MNB-vel, a Befektets-védelmi Alappal, az Orszagos Betétbiztositasi Alappal, az Allami
Szamvevdszékkel, a Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) ajogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljard szabalyozott piaccal, multilateralis
kereskedési rendszer miikodtetdjével, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel, a
kozponti értéktarral, a Kormany altal kijelolt kormanyzati ellendrzési szervvel, valamint az
eurdpai unios tamogatasok felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellendrzd OLAF-fal,

c) ahagyatéki tigyben eljaré kozjegyzdvel, valamint a hataskorében eljaré gyamhatosaggal,

d) a csodeljaras, felszamolasi eljaras, onkormanyzatok addssagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi eljaras, illetve végelszamolas ligyében eljaré vagyonfeliigyeldvel, felszamoléval,
pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoloval,

e) afolyamatban Iévd biintetGeljaras keretében eljaré, valamint a feljelentés kiegészitését folytatd
nyomoz6 hatdsaggal, valamint a hataskorében eljard tigyészséggel,

f) a bintetd-, valamint polgari tgyben, tovabba csdd-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok adéssagrendezési eljarasa keretében a birdésaggal,

g) kulon torvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkosszolgalati eszkézok
alkalmazasara, titkos informaciogydiijtésre felhatalmazott szervvel,

h) a fdigazgatd eseti engedélye alapjan a torvényben meghatarozott feladatkérében eljard
nemzetbiztonsagi szolgalattal,

i) az ado-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint az
ilyen tartozast megallapitd végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljaras
keretében eljaré adohatésaggal, vamhatésaggal,

j) afeladatkorében eljaré orszaggydilési biztossal,

k) a Nemzeti Adatvédelmi és Informacidszabadsag Hatbsaggal szemben, e szerveknek a
befektetési alapkezel6hoz intézett irasbeli megkeresése esetén.

A titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha
a) az allami adéhatésag nemzetkozi szerzddés alapjan kiilfoldi allami adoéhatésag irasbeli

megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési alapkezel6tdl, ha a
megkeresés tartalmazza a kulfoldi hatdsag altal alairt titoktartasi zaradékot,
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b) a Feliigyelet a kilfoldi feliigyeleti hatésaggal kotott egylttmiikodési megallapodasban
meghatarozott médon kér, illetve tovabbit adatot, ha az egyiittmiikodési megallapodas vagy a
kilfoldi feltigyeleti hatosag megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi zaradékot,

c) a magyar biiniild6z6 szerv nemzetkozi szerzdés alapjan, kilféldi blinild6z6 szerv irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési alapkezel6tdl, ha a
megkeresés tartalmazza a kilfldi biiniild6z6 szerv altal alairt titoktartasi zaradékot,

d) aBefektetd-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetd-védelmi rendszer, valamint kiilfoldi feltigyeleti
hatésag részére, egyittmikodési megallapodasban rogzitett modon kerll  sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkozoan az adatvédelmi
jogszabalyokkal és az Eurépai Unio kozvetlendl alkalmazandé jogi aktusaival legalabb
egyenrang( védelem biztositott,

e) abefektetésialapkezeld az Art. 52. § (8) bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

A fentiek szerinti irasbeli megkeresésben meg kell jel6lni
a) azt az lgyfelet vagy szamlat, akirdl vagy amelyrél a megjeldlt szerv vagy hatésag az
értékpapirtitok kiadasat kéri, és
b) akért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha a Felligyelet helyszini ellendrzést folytat.

Nem kell ezeket az adatokat az irasbeli megkeresésben megjel6lni, ha a Gazdasagi Versenyhivatal
elozetes értesités nélkll helyszini szemlét vagy helyszini kutatast tart. Ezekben az esetekben a
Gazdasagi Versenyhivatal megkeresését a helyszinen kozli.

Az adatkérésre jogosult szerv vagy hat6sag a rendelkezésére bocsatott adatokat kizarélag arra a célra
hasznalhatja fel, amelyet az adatkérésében megjeldlt.

A titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha a befektetési alapkezeld az Europai
Unié altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl sz6l6 torvényben
meghatarozott bejelentési kotelezettségének tesz eleget.

A befektetési alapkezel6 a nyomoz6 hatésag, a nemzetbiztonsagi szolgalat és az ligyészség irasbeli
megkeresésére haladéktalanul kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott ligyletrél és a nala
vezetett szamlarol, ha adat mertil fel arra, hogy az tigylet vagy a szamla

a) kabitészerrel vald visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

c) robbandanyaggal vagy robbantészerrel valé visszaéléssel,

d) lofegyverrel vagy l6szerrel valo visszaéléssel,

e) pénzmosassal,

f) bilinszovetségben vagy bilinszervezetben elkdvetett biincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,

h) piacbefolyasolassal

a) van dsszefliggésben.

A Kbftv. 199. § (1) bekezdés e), g) és h) pontjai, valamint az e § (1) bekezdésében foglaltak szerint

torténd adatatadasrol az érintett tgyfél nem tajékoztathato.
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17. Az iigyfelekkel folytatott telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikdacio
nyilvantartdsanak szabdlyai

Az Alapkezeld irasos, technologiasemleges nyilvantartast vezet és tart fenn a telefonbeszélgetések és
az elektronikus  kommunikacié6  nyilvantartdsa érdekében. E nyilvantartas  biztositja
a telefonbeszélgetések és az elektronikus kommunikacié azonositasat, biztositja a telefonbeszélgetések
és az elektronikus kommunikacié nyilvantartasainak mindségét, helytallosagat és teljességét. Az
eldzbek biztositasa érdekében az Alapkezel6nél tigyfelekkel folytatott olyan telefonos kommunikaciora,
melyek az tgyfél altal adott megbizast, lizletkétést eredményez(het)nek, kizarélag az Alapkezeld
rogzitett vonalas késziilékeinek igénybevételével keriilhet sor. E szabaly nem vonatkozik azon
beszélgetésekre, melyeket az Alapkezel6 munkatarsai "tigyfél mindségben” folytatnak az Alapkezeld

altal kezdeményezett tranzakciok végrehajtasa érdekében.

Amennyiben rendkiviili események mertilnek fel és az Alapkezel6 nem képes a beszélgetések vagy a
kommunikacié rogzitésére az Alapkezeld altal kiadott, elfogadott vagy megengedett késziilékekkel, agy
a lefolytatott beszélgetésekrdl irasos feljegyzést kell késziteni. A feljegyzésben rogziteni kell a
beszélgetések vagy a kommunikacié pontos, 6ra, perc masodperc szerinti pontos idopontjat és annak
tartalmat, valamint a rogzités elmulasztasanak indokat. Az ilyen rendkiviili eseményekrdl sz6l6

feljegyzéseket meg kell 6rizni, azokat az illetékes hatosagok szamara az Alapkezel6 elérhet6vé teszi.

Az Alapkezeld a rogzitési és nyilvantartasi kovetelményeknek valé megfelelés nyomon kovetéséhez
id6szakosan kockazatalapl és aranyos ellendrzést végez az e kovetelmények targyat képez6 ligyletek
és megbizasok rogzitett adatait és a kapcsolodo beszélgetéseket illetden. Az Alapkezeld vezérigazgatoja
rendszeres idokozonként értékeli a vallalkozas politikdinak és eljarasainak hatékonysagat és
amennyiben az sziikséges, alternativ vagy kiegészitd intézkedéseket és eljarasok bevezetésérdl dont.
Alternativ vagy kiegészit6 intézkedés elfogadasa minimalisan akkor keriil sor, amikor a vallalkozas a
korabbiakhoz képest j kommunikaciés eszkozt fogad el vagy engedélyez. Az Alapkezeld Igazgat6saga
felligyeletet és ellendrzést gyakorol a vallalkozas telefonbeszélgetéseinek és elektronikus
kommunikaciéjanak nyilvantartasara vonatkozoé politikak és eljarasok tekintetében.

Az Alapkezel6 naprakész nyilvantartast vezet azon személyekrdl, akik a vallalkozas tulajdonat képezd
vagy a vallalkozas altal jovahagyott olyan sajat tulajdond telefonkésziilékekkel rendelkeznek, melyeket
tgyletek megkotése soran is hasznalhat.

Az Alapkezelé a telefonbeszélgetések rogzitéséhez kapcsolodd kovetelmények és eljarasok
vonatkozasaban oktatja és kiképzi munkavallaldit.

A befektetési szolgaltatas, valamint az (j vagy meglévd (igyfelek megbizasainak fogadasa el6tt az
Alapkezel6 a befektetési szolgaltatas nydjtasa soran hasznalt nyelv(ek)en a kovetkezokrdl tajékoztatja
az lgyfelet:
» abeszélgetések és a kommunikacié rogzitésre kertiil; tovabba
« az Ugyféllel folytatott beszélgetések és kommunikaci6 rogzitett valtozatanak masolatat az
Alapkezeld az tigyfél kérésére rendelkezésre bocsatja 6t éves idoszakon belil, illetve az illetékes
hatdsag kérésére maximum hét éves iddszakon beliil. A nyilvantartas megdrzési idétartama a
nyilvantartas keletkezésének datumakor kezdddik.
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Az Alapkezel6 az ugyféllel folytatott jelentds személyes megbeszélések lényeges informaciéit tartos
adathordozon, irasban, feljegyzés formajaban rogziti. A feljegyzés magaban foglalja legalabb a
megbeszélés napjat és idopontjat; a megbeszélés helyszinét; a résztvevok személyét; a megbeszélés
kezdeményezgjét tovabba a megbeszélés fontos adatait, ideértve kilonosen az arat, a volument, a
megbizas tipusat valamint az atadas vagy a végrehaijtas eldirt idopontjat.

A nyilvantartasokat olyan tartés adathordozon kell tarolni, amely lehetdvé teszi visszakeresésiiket vagy
masolasukat és olyan formatumban kell azokat megdrizni, amely nem teszi lehetdvé az eredeti
nyilvantartas modositasat vagy torlését.

A nyilvantartasokat oly mddon kell adathordozon tarolni, hogy kérésre konnyen elérhet6ek legyenek és
az ligyfelek rendelkezésére alljanak.
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1.

szamu melléklet:

Az Alapkezeld szervezeti abraja

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. szervezetiabraja

Allianz @)

== -I Tulajdonos |
|
T
; lgazgatésag
- =>
: Vezérigazgaté
Belsd ellendrzés
IT audit
Front Office Back Office
Fixed Income E quity - Elszamolasok -NEE szamitas
(kotvény) desk (részvény) desk - Pénzigy - Jelentésszolgald
I |
= = I Compliance I Jog I
Middle Office
|
- Kockazatkezelés 1 konyvelés |
- Befektetés kontrolling
- Temmeékjovahagyas - = L |
- BCM Kiszervezett tevékenységek:
adoképuiselet, HR,
IT Gzemeltetés, Marketing
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2. szamua melléklet:

s 2

Az Alapkezeld altal miikodtetett Befektetési Bizottsag miikodésének szabalyai

A Befektetési Bizottsag célja

A Befektetési Bizottsagnak az a célja, hogy az Alapkezel6 altal kezelt (igyfélvagyon vonatkozasaban
befektetési iranyelveket hatarozzon el, amely feladata soran — az alapok kezelési szabalyzata, a kezelt
portfoliok stratégiai eszkozallokacidja, a portfoliokezelési szerzodésekben megfogalmazott specialis
ugyféligények és egyéb elvek alapjan - a piaci koriilmények fliggvényében meghatarozza a taktikai
eszkozallokaciot, a hozamok maximalizalasa érdekében.

A Befektetési Bizottsag szervezete

A Befektetési Bizottsag tagjai az Alapkezeld vezérigazgatdja, a Front Office vezetdje, a portfoliokezelok
és a Middle Office vezetGje. A Befektetési Bizottsagi tagsag, illetve szavazati jog a felsorolt poziciok
betoltésére szol6 kinevezéssel (munkaviszony keletkezése esetén az esetleges probaidd lejartaval)
keletkezik, illetve a pozicid betoltésének megsziinésével sziinik meg. A Middle Office vezetGje a
Befektetési Bizottsagban szavazati joggal nem rendelkezik, a befektetési dontéseket a kockazatkezelés
szempontjabdl véleményezi. A Befektetési Bizottsag vezetdje az Alapkezeld Front Office vezetgje.

A Befektetési Bizottsag ligyrendje

A Befektetési Bizottsag barmely tagja tehet javaslatot, melynek alapjan a Befektetési Bizottsag a
dontéseit egyszer(i tobbséggel hozza meg. Szavazategyenl6ség esetén a Bizottsag vezet6jének
szavazata dont. Az érvényes hatarozathoz a Befektetési Bizottsag tagjainak minimum 50%-a, de
legalabb harom tag szavazata szlkséges.

A Bizottsag altal hozott dontésekrdl emlékeztetd késziil, amely tartalmaz minden olyan egyéb
megjegyzeést is, melyet a tagok barmelyike lIényegesnek tart. Az emlékeztetd megirasa a Middle Office
vezetd feladata, aki az emlékeztetdt az iilést kovetden elektronikusan eljuttatja a résztvevknek.

A Befektetési Bizottsag Uléseit legalabb havi gyakorisaggal tartja. A Befektetési Bizottsag barmely tagja
osszehivhatja az ulést olyan esetekben, amikor — megitélése szerint - a kiilsd (gazdasagi) vagy belsd

2 2

(uzletpolitikai) tényezdk az Alapkezeld altal kezelt portfdliok jelents megvaltoztatasat igénylik.
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3.

szamu melléklet:

Az iizletkoteési folyamat sematikus abraja

Vagyonkezelési szerzodések, Alapok
tajékoztatdi

Stratégiai
eszkdzallokacio

Napi likviditds

Befektetési Bizottsig

Portfolié-kezelok dontései

A tervezett izletek rogzitése
portfoliénként (elézetes allokicid)

A tranzakciék megkotésetizleti
partnerekkel, megbizdsok megadasaiizleti
partnereknek

Megkotott izletek rogzitése, allokdcidja a
tervezett mennyiségek alapjan

Kotjegy kiildése a B/O részére

Taktikai
eszkdzallokacio
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Az elszamolasi folyamat sematikus abraja

A rendszerben FO dltal generalt kotjegy a
BO rendszerében megjelenik

Ellendrzés, Jovdhagyds a rendszerben

Bloomberg ticket, Teljesitésigazolds

Elektronikus utalds, nem DVP tranzakcid
esetén

a partnernek

Aléirt instrukcio kiildése a letétkezel6nel, és

Archivalds

Pénziigyi elszdmolds
Ertékpapirelszamolds

NEE szimités, egyeztetés
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