Eves jelentés

Magyar Posta Rovid Kotveny Alap
2019




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezel6 Zrt., mint a Magyar Posta Rovid Kotvény
Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a befektetési alapkezel6krél és a
kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2014. évi XVI. torvény elbirasai szerint- az Alap
2019. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette. Az Alap altalanos
mikodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap tajékoztatojaban és kezelési
szabalyzataban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté és kezelési szabalyzat az
Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazojanal, az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, a forgalmazé honlapjan a
www.postamegtakaritas.hu weboldalon, valamint az Alapkezel6 honlapjan a
www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2020. marcius 16.

Allianz Alapkezel6 Zrt.


http://www.postamegtakaritas.hu/
http://www.allianzalapkezelo.hu/
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FUGGETLEM KONYWWIZSGALOIJELENTES A MAGYAR FOSTA ROVID KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATARGL

A Magyar Posta Rowid Kétvany Befektetési Alap befelktetSinek
Vélamény

Elvégeztik a Magyar Posta Riwid Katwaény Bafektetési Alap (tovabbiekban az Alap™) 2019, évi
éves jelentéssnek FVIIL pontjaiban talalhetdszamyitel informacick kimanizsgalatat

‘Welernenylnk szerint az Magyar Posta Rivid Kotweny Befektetési Alap 2019. december 31-&vel
vagzddd dzleti évre vonatkozo éves jelentésében kizdlt szamviteli informacickminden lEnyeges
szampontbal 8 Magyarorszagon hetélyos, & szamuitelrd] szokd 2000, évi C. torvénmyel (a
tovdbbiskban: szémyiteli tdrvény") Geszhangban, valamint & kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd toreények modositdsarsl szald 2014, éwi XVl
torvénnyel osszhangban keriltek daszedllitdsra. Az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkizdk és kotelepettségek leltarrel alatdmasrtottak. Az éves
jelentésbenkizalt szamviteli informacidkbanbemutatott kezelési kiltssgek sz Alaplatétkezelija
altel adott értékelésalepjan kerltek elszémolésra.

‘Vélemeény alapja

Kanywvizegalatunkat a Magyar Memzati Konywizsgalati Standardokkal Seszhengban és &
kimyvwwizegalatra wonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - tonenyek s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értalméban fennalls felalésségink bivebb leirasat
jelentésiink A konywizsgdld éves jelentésben kizolt szémviteli informacidk kinywizegalatéart
vald feleldssege” szakasza tartalmazze.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl &s annak kezeldjétdl, az Allianz Alapkezeld Zrt-t4l a vonatkozd,
Magyaraorszégon  hetdlyos  jogszebdlyokban &3 B Megyer Mdmpwvizsgdldi Kemare A
kimywizsgaldi hivatds megatartési [(etikei) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasral szold
szabdlyzata™-ban, valamint sz ezekben mem rendezett kérdések tekintetében a Memzatkizn
Etikai Stendardok Testulete altal kiadott | Komywizsgélok Etikai Kodexe"4ben (az IESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, €= megfelelink sz ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikei
eldirézaknak is.

Meggydzddésiink, hogy &z altalunk megszerzett konywizsgalsti bizonyiték elegendd és
meagfeleld alapot nydjt véleményinkhdz.

Egyéh kerdések

1} Az Alap s szamvitelrdl szdld 2000. évi C. trweény (3 tovabbiakban: szamvitel toreény")
<3 B befektetési alapok éves beszémold készitési de kimpmezetési kitelezettedgénsk
sajdtossagairdl  szalé 215/2000. (X0, 11.) kormanyrendelet (a tovabbiskban:
kormanyrendelet”) elGirdsainak megfelel éves beszémoldt készitett 2019. december
31-ewvel wagztdd avre vonatkozdan. A 2019, december 314 éves beszamaldra killén
kmywvizegaldd jelantést nem bocsatotiunk ki.

2} A Magyar Posta Rivid Kotwény Befektetési Alap 2018. december 31-&vel vegzado évre
vonathozd éves jelentésat masik komywwizagéald ellendnzte, aki erre az éves jelentésre
~vonatkozdan 2014, apnlis B-an mindsités nalkili wvélemenyt bocsatott ki
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Egyéb informacick

Ar egyeb informacick sz éves jelentésben foglalt nem szamviteliinformécidkba| slinak. Az Allianz
Alepkezeld Zrt. Veretiseége €3 tovidbbiskban: ,vezetés") felelds sz egyab informaécidk
elkéazitdadart. Az éves jelentésben kizdlt szémwitali informacidkra a figgetlen kinywizsgaldi
jEelentésink  Vélemény” szekaszaben adott véleményink nem wonatkozik az egyéb
informacidkra, és &z egyéb informacidkre vonatkozden nem bocsétunk ki sammilyen formajd
bizonyossagaot nydjtd kovetheztetast.

Az @éves jelentésben kDzdlt szamviteli informacidk altalunk wvégzett kdnywwizegalataval
kapcsoletban 8 mi feleldsséglnk ar egydb informacichk dtochrasésa ds ennek sordn annak
mérlegelése, hogy &z éves jelentésben foglalt egyeb informécidk |ényegesen ellantmondanak-=
az éwes jelentésben kozilt szdmwviteli informécidknak vagy a konywvizsgdlat sorén szerzett
smeretainknek, vagy egyébként dgy tlnik-e, hogy azok [ényeges hibas allitést tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjdn arra a kivetkestetésre jutunk. hogy az egyéb informacick lényeges
hibés allitast tartalmaznak, kitelességlnkerrdl és a hibés llitas jellegérdl jelentést tenni

Az egyeb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lEnyeges hibas allités nem jutott &
tudomasunkra, igy & telintetben nincs jplentanivaldnk.

A vezetds ds az iranyitissal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozoh
szamvitali informaciakert

A wezetés felalds az éves jelantésben kizdlt szamviteli informécidknak a kollektiv befeldetési
tormakral &s kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositésardl szdls 2014,
vi XVl toreénnyel és & szamviteli tirvénnyel Gsszhangban tdrténd elkésnitésasrt, killdnos
tekintettel ar eszkoztk &z kitelezettségek leltérral weld aldtamesztésdért, a  kezelasi
kiftségeknek az Alap letétkezaldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolésasrt,
valamint az olyen belsd kontrollért, amehyet a vezetés szikssgesnek tart ahhoz, hogy lehetdve
valjon &z akar csalasbal, akér hibabdl eredd lBnyeges hibas allitéstal mentes éves jelentésben
kizdlt szémwitali informacick elkészitdse.

Az évas jelentésben kizdlt szamviteli informacick elkészitése soram a vezetés felalds azért, hogy
felmérje az Alapnak a wvallalkozas folytatdséra vald képességét €s az edott hehzetnek
megfalelden kizzétegye a vallalkozés folytatdséval kepcsolatos informécidkat, valamint a
vezetds felal a vallalkozés folytatésanak elvén alapuld, éves jelentésben kizolt szamwviteli
informaciok deszedllitdséart. & vezatésnek a vallalkozas folytatasénak elvébdl kall kiindulnia, ha
ennek &z elvnek Bz érvényesulésat altérd rendelkezés nem akadédlyorza, illetve a vallalkozasi
tevehenység folytetésanek ellentmonda tényezd, karilmény nem all fann.

Az irényitdssal megbizott személyek feleldesk Bz Alep pénzigyl beszdmaoldsi folyameténak
telligyeletéart.

A kinywizsgdldnak az éves jelentdsben kizdlt széamviteli informacidk kinywizsgélatéert
vald feleldssége

Akonywizsgalat sordn celunk kelld bizonyossagot szerezni arndl, hogy &z éves jelentésben kizdlt
gzamwiteli informacidk egésze nem tartalmaz akér ceelésbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, walarnint az, hogy ennek alapjén a wéleményinket tartalmezd fuggetlen kinywwizegaldi
jelentést bocséssunk ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossag, de nem gerancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kdnywizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kinywvizsgalet
mindig feltarja az egyébként létezs Iényages hibas allitast. & hibas éllitasck eredhatnek cealéashdal
vagy hibébdl, és lémyegesnek mindsilnek, ha ésszerd lehet az a wvéarskozés, hogy ezek
dnmagukban vagy egylittesan befolydsclhatjidk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozdlt
gzamviteli informacidk alapjan meghozott gezdesdgi dontésait.
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A Magyar Nemzeti Konywvizegalat Standardok szerinti konyvvizegdlat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Towabba:

»  Azoncaijuk és felmerjik ez éves jelentésben kozdlt szémviteli informacick skar
<caaldsbal, akér hibabal eredd lényeges hibés alltdseinak kockazateit, kialakitjuk &s
wegrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésere alkalmas konyvvizegalati eljarésokat,
~alamint elegendd &3 megfeleld kinywizegalatl bizomyitékot szerzink véleményiink
megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitds fel nem tarésanak
kockdzata negyobb, mint a hibabdl ereddd, mivel a csalds magsban foglathat
disgzejatazast, hamisitést, széndekos kihegyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontsoll felilirdsat.

& Megismerjik a kimywizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrolt annak
érdekdben, hogy olyan kimywwizsgalsti eljarésokat tervezzunk meg, amelyek az adott
kirulmenyek kizott magfeleliek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra
~onatkozdan velamenyt nyibvanitsuni.

*  Ertekeljik a vezetés dltal alkelmazott szémviteli politika megfaleidssget és B vezstss
altal készitett szémviteli becelések és kaposoldds kizzétatalek Ssszerisdgét.

s Hovetkertetést vonunk le amdl, hogy helyénvald-e a vazetés részérdl & vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamwiteli  informacick
deszadllitésa, valamint a megszerzett kinywizsgalatl bizonyiték alapjan armdl, hogy
fenndll-e  lényeges bizonytalenség olyan  eseményekkel wegy fehstelekhksl
kapcsolatban, amelyek jelentts katséget vethetnek fal az Alap véllalkozas folytataséra
~vald képességet lletden. Amennyiben azt a kivetheztetést wonjuk le, hogy lényeges
bizonytalanség all fenn, fuggetlen konywizsgaldi jelentésunkben fel kell hivmunk a
figyelmet Bz &ves jelentésben kizolt szémviteli informacidkban léwd kaposolddd
kizzététalakra, vagy ha a kbzzétételek & tekintetben nem megfaleldek, mindsitenink
kall véleméryinket. Kivetheztetdseink a fuggetlen kdnywwizsgaldi jelentésink
datumeig megszerzett kinyvvizegalati bizonyitékon alapulnak. Jéwibeli esemanyek
~agy feltetelek azonban ckozhatjah azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

»  Megvizagaliuk az éves jelentésben kizdl szamviteli informécidkat, kildnostelkintattsl
az éves ebentésben bemutatott eszkozik és kitelezettségek iddszek wegi leltérara,
~valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
<ves jelentésben kozdlt szamwiteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv betektetasi formakrdl s kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd torvényeak
mddositésardl szald 2014, évi V1. torvénnyel dsszhengban kerultek-e deszedllitasra.
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»  Avezatds és azirdnyitdssal megbizott szeméhak tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
melbett - 3 kinywwizegalat tervezett hatdkdret és dtemezaset, a kinywwizegalat jelantds
megadllapitisait. beleértve a Tarsaség &ltal elkelmazott belsd kontrollnak a
kimywizsgalatunk sordn éhtalunk azonositott jelentds hianyosségait is, he voltak
ilyenak.

Budapest, 2020. marcius 11.

SZOV| cS Digitally signed

by Szovics Zsolt
Date: 2020.03.16
Zsc}lt 21:10:21 +01'00

Bzovics Zealt

A Trusted Adviser Konywizegald és Tenacsedd Kit. képviseletéban
illetwe mint kamarai tag kémpvizsgald

Trusted Adviser Konywirsgald és Tandcsado Kit.

1082 Budepest, Baross utce 66-68. 3. emelst

ryihvantartasi szam: 002588

Kamarai teg kimywizegalsd tegszam: 005784



Altalanos informaciok

Az Alap adatai

neve:
ISIN kodja:

Fellgyeleti lajtsrom szama:

Fellgyleti lajstromba vételi hatarozat szama:

tipusa:
fajtaja:

futamideje:

befektetdinek kore:

célja:

jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:
jegyeinek sorozata:
jegyeinek mennyisége:

uzleti év:

Az Alapkezel$ adatai

Az Alapkezelé neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap
HU0000713706

1111-569

H-KE-III-367/2014.

nyilvanos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
devizabelféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdalkodo szervezetek, és
egyeéb szervezetek vasarolhatjak

A Magyar Posta Rovid Kétveny Befektetési Alap célja, hogy
kdzéptavon a rovid lejarati magyar allampapir
befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap els6sorban azoknak
Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar
allampapirok altal elérheté hozam elérésére torekednek.
Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
koézéptavon gondolkodnak.

dematerializalt, névre szolo

1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kerllhetnek kibocsatasra

megegyeznek a naptari évekkel

Allianz Alapkezel6 Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969



A Vezet6 Forgalmazo (2019.10.21-ig) adatai

A tarsasag neve
Székhelye
Cégbejegyzés ideje
Cégbejegyzés helye

Cégbejegyzés szama

Magyar Posta Befektetési Zrt.

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

2012. szeptember 27.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag Budapest

01-10-047536

A Vezetd Forgalmazé (2019.10.22-t6l) adatai

A tarsasag neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A Letétkezel6 adatai
A tarsasag neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A konyvvizsgal6 adatai

Az Alap kdnywizsgaldja

Székhelye

Kamarai szama

A kdnywizsgalatért felel6s személy
MKVK tagsagi nyilvantartasi szama

Pénzigyi minbsités szama

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

1989. aprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. aprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

TRUSTED ADVISER Koénywizsgalo és Tanacsado Kit.
I'1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.

002588

'Szovics Zsolt

005784

E-005784/04



l. Vagyonkimutatas

Banki egyenlegek

Folyészamla, készpénz
Lekotott betétek

Atruhazhatoé értékpapirok

Diszkontkincstarjegyek

D190424
D190522
D190731
D190925

D200226

Allamkotvények
2019/C
2020/A
2020/B
2021/C
2022/A
2023/A
2024/B
2024/C
2025/B
2026/D
2027/A
2028/A
2031/A
2019/D
2021/A
2023/B

2038/A

2018.12.31 2018.12.31

Darab

400

900

500

852

300

390

500

600

830

395

456

764

220

5750

180

120

500

2 900

53

Allam altal garantalt pénzintézeti kotvények

EXIM 2022/1
MFB201906/1
MFB202006/2

MFB202406/1

Jelzaloglevelek

EJBFN23/A

FJ23NFO1

FJ23NF02

EJBFN22/A

FJ28NFO1

FJ20NV04

FJ22NV01

TJ24NVO1

Befektetett eszk6zOk dsszesen

Kovetelések
Kotelezettségek

Sajat téke (nettd eszkozeérték)

o

1140

94

17

26

80

Névertek

4 000 000

9 000 000

5 000 000

8 520 000

(0]

3 000 000

3 900 000

5 000 000

6 000 000

8 300 000

3 950 000

4 560 000

(0]

7 640 000

2 200 000

5 750 000

1 800 000

1 200 000

5 000 000

29 000 000

530 000

(0]

(0]

11 400 000

940 000

(0]

170 000

260 000

800 000

(0]

Deviza-

nem

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

2018.12.31
Nettd
eszkozertek
forintban
8 559 809

8 559 809

133 505 585

4 000 000

8 998 785

4 996 520

8 509 359

o

3 053 607

4 439 916

5 306 520

5 933 598

10104 611

4 763 424

4 810 439

o

9193914

2 169 864

5 780 383

2 379 951

1166 108

4 998 845

28 680 391

517 435

0

o

11 499 750

994 933

(o]

162 768

257 289

787 175

0

o

0o

0

0o

142 065 394

o

2729 132

139 336 262

2018.12.31 [pedekRelbzRckl

Szazalek

6,14%
6,14%
0,00%

95,82%

2,87%
6,46%
3,59%
6,11%

0,00%

2,19%
3,19%
3,81%
4,26%
7,25%
3,42%
3,45%
0,00%
6,60%
1,56%
4,15%
1,71%
0,84%
3,59%
20,58%
0,37%

0,00%

0,00%
8,25%
0,71%

0,00%

0,12%
0,18%
0,56%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
101,96%
0,00%
1,96%

100,00%

420

140

1470

1505

50

19

94

56

17

26

39

24

300

150

86

2019.12.31

Névertek

o

2 450 000

0

0o

5 440 000

(o}

(o]

4 200 000

1 400 000

(o]

14 700 000

15 050 000

500 000

190 000

(o]

940 000

560 000

170 000

260 000

0

390 000

240 000

3 000 000

1 500 000

860 000

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

2019.12.31
Nettd
eszkozertek
forintban
1178 807
1178 807
[0}

55 902 196

(0]

2984 367

(0]

(0]

6 869 365

(]

(0]

5959 313

1560 735

(0]

14 716 699

15 048 269

517 853

193 969

(0]

972 213

607 907

172 322

267 702

(0]

400 827

238 192

3014 961

1515 989

861513

57 081 003

263 230

218 011

57 126 222

2019.12.31

Szazalék

2,06%
2,06%
0,00%

97,86%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,22%
0,00%
0,00%
12,02%
0,00%
0,00%
10,43%
2,73%
0,00%
25,76%
26,34%

0,91%

0,34%
0,00%
1,70%

1,06%

0,30%
0,47%
0,00%
0,70%
0,42%
5,28%
2,65%
1,51%
99,92%
0,46%
0,38%

100,00%



lI. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2019 Nyito Allomany FOL%EZ‘E’;‘IM Visszavaltas
Januar 128 203 784 30 299 12 894 545 115 339 538
Februar 115 339 538 0 1938207 113401331
Marcius 113 401 331 996 660 9483603 104914388
Aprilis 104 914 388 14945 311 3498706 116360993
Majus 116 360 993 109 719 17 058 804 99 411 908
Jinius 99 411 908 18739 134 28 923 865 89 227 177
Jilius 89 227 177 14574 424 3655524 100146077
Augusztus 100 146 077 2 346 401 1683903 100808575
Szeptember 100 808 575 2 961 999 31789 165 71981 409
Oktober 71 981 409 2736 893 16 200 257 58518 045
November 58 518 045 1249 781 4 309 009 55 458 817
December 55 458 817 282 055 4 580 442 51 160 430

lll. Az egy befektetési jegyre esd sajat tbke (nettd eszkozérték)

ote st Y G
eszkozeérték) forintban
2018.12.31 139 336 262 1,0868
2019.01.31 125 703 638 1,0899
2019.02.28 123 759 245 1,0913
2019.03.31 115 086 752 1,0970
2019.04.30 126 686 080 1,0887
2019.05.31 108 983 476 1,0963
2019.06.30 98 215170 1,1007
2019.07.31 99 691 658 0,9955
2019.08.31 67 507 578 0,6697
2019.09.30 52 570 678 0,7303
2019.10.31 65 332 206 1,1164
2019.11.30 62 087 622 1,1195
2019.12.31 57 126 222 1,1166



IV. Az Alap Osszetétele

a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok

mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok

a kdzelmultban forgalmoba hozott

atruhazhatd értékpapirok

egyéb atruhazhato értékpapirok (kollektiv

befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszamla

befektetett eszkdzok 6sszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajat téke (nettd eszkdzérték)

2018.12.31

egyes eszk6zok
értéke forintban

133 505 585

8 559 809

142 065 394

2729 132

139 336 262

2018.12.31

a nettd

eszkozértek

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

95,82%

6,14%

101,96%

0,00%

1,96%

100,00%

2018.12.31

egyes eszk6zok egyes eszk6zok

az 6sszes

eszkoz

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

93,97%

6,03%

100,00%

2019.12.31

egyes eszkdzok
értéke forintban

55902 196

1178 807

57 081 003

263 230

218011

57 126 222

2019.12.31

egyes eszk0zok egyes eszkozok

az Osszes
eszkdz

aranyaban

a nettd

eszkozérték

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

97,86%

2,06%

99,92%

0,46%

0,38%

100,00%

2019.12.31

egyes eszkozoknek
az 0sszes
eszkdzhoz
viszonyitott
aranyanak
valtozasa a
targyidészakban

0,00% 0,00%

0,00%

o
(

100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31

adatok (eFt-ban)

folydszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat 2 381
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 2 405
vasarolt, eladott értékpapirok devizaarfolyam-nyeresége

devizavaltas arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -825
devizavaltas arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem 3961
egyéb bevétel 24
rendkivili beveétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -495
fellgyeleti dij -26
konywizsgalati dij -381
bankkoltség -21
kezelési koltségek -923
letétkezelési dij -103
KELER dij -141
letétkezeld dijai -244
egyéb dijak és adok -132
nett6 jovedelem 2 686
felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

t6keszamla valtozasai

nyitd darabszam 128 204
novekedés 58 972
csokkenés -136 016
zaro darabszam 51 160
befektetések eértékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

nyitd értekelési kilonbozet 792
novekedés 28 608
csokkenés -28 347

zar6 értékelési kilonbozet

1053




VI. Az elmult harom Uzleti év adatai

2017 2018 2019
234 554 936 139 336 262 57 126 222
Uzleti id6szak végi nettd eszkozértek
Uzleti id6szak végi egy befektetési jegyre juté 1,1011 1,0868 1,1166

nettd eszkozérték

VII. Szarmaztatott Ggyletek leirasa
Az Alap 2019. évben szarmaztatott ugyletet nem kotott.

VIIIl. Az Allianz Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikddésében 2019. évben Iényeges valtozas:

A Magyar Posta Révid Kotvény Befektetési Alap 2020.02.28-an beolvadt az Allianz
Rovid Kotvény Befektetési Alapba, igy az Alap 2020.02.28-aval megszint.

A Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap Tajékoztatdéja és Kezelési
szabalyzata 2019.07.10-i hatallyal modositasra kerult.

Az Alap Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak fébb mddositasai az alabbiak:
Alapkezeld, letétkezel6 és forgalmazéd alapadataiban tértént valtozasok, és egyéb
technikai jellegl szovegmddositasok.

A Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap Tajékoztatdéja és Kezelési
szabalyzata 2019.09.01-i hatallyal modositasra kerult.

Az Alap Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak fébb mddositasai az alabbiak:
A konyvvizsgald személyében tortént valtozas (TRUSTED ADVISER Konyvvizsgal6
és Tanacsado Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11,
cégjegyzékszama: 01-09-279282, kamarai nyilvantartasi szama: 002588))

A Magyar Posta Roévid Kotvény Befektetési Alap Tajékoztatdéja és Kezelési
szabalyzata 2019.10.22-i hatallyal mdédositasra kerdilt.

Az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak fébb modositasai az alabbiak:
az Alap forgalmazéjanak személyében tortént valtozasa 2019.10.22-i hatéllyal az
értékpapir-finanszirozasi Ugyletek tekintetében tortént modositasok 2019.11.20-i
hatallyal.

A Kkollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e.)
és h.) pontja alapjan az Allianz Hungaria Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag, mint
az Allianz Alapkezel§ Zrt. részvényese 1/2019.08.09. szamu hatarozataval 2019.
szeptember 1. napjatdl 2024. szeptember 1. napjaig terjed6 idétartamra a Tarsasag
Igazgatésagi tagjanak Fekete Attilat, Partl Zoltant és Csépai Orsolyat valamint
Felugyelé Bizottsaganak tagjava Lang Illdikét, Kay Muallert és Nagy Zoltant



megvalasztotta, valamint a fenti valtozasokkal 0Osszhangban mddositotta az
Alapszabaly 21. és 26. pontjat.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezd6k:

Az USA harmadik negyedéves évesitett gazdasagi novekedése az el6z6 negyedeév
hasonlé értéke utan ismét 2,1% lett. A kiskereskedelem is inkabb bévulést mutat, az
ipari termelési adatok valamivel gyengébbek voltak. A munkanélkuliségi rata tovabb
javult, szeptemberre 3,5%-ra ért, amihez hasonlé adatért az 1960-as évek végéig kell
visszanyulni. Az oOrabérek novekedési uteme a feszes munkaer6piac ellenére
tovabbra sem szallt el. 2019-ben inkabb enyhe emelkedést lathatunk bele az
inflacios adatokba, inflacios nyomasrél azonban nem beszélhetink (november 2,1%).
Az elmult évek szigoritasa utan az év elsé felében egyre nyilvanvalébba valt, hogy a
kereskedelmi feszlltségek és a lassuld globalis gazdasag hatasara lazitas johet. A
juliusi 25bp-o0s kamatvagas utan még két ujabb hasonlé 1épés jott, ezzel 1,5-1,75%
lett a Fed megcélzott rovid kamatszintje. A mérlegcsdokkenés kovetkeztében Gteme
majustol lassult, majd augusztus végével befejez6dott. Oktdberben a Fed dontott
arrdl, hogy rendszeresen kincstarjegyet vasarol. Ezzel a Fed-mérleg ismét
novekedésnek indult, ugyanakkor ez min6ségében nem azonos a Kkorabbi
mennyiségi lazitdsokkal (QE), mert a mostani lépés a bankkozi likviditas
fenntartasara, valamint a rovid piaci kamatlabak célsavban tartasara szolgal, nem
pedig a hosszu hozamok befolyasolasara.

Ev elején még a kereskedelmi targyalasokrél biztaté kormanyzati nyilatkozatokat
olvastunk, majusban ugyanakkor az amerikai fél allitasa szerint Kina tobb, korabban
mar egyeztetett pontbdl kihatralt. Az USA-elndk gyakorlatilag minden kinai importra
bevezetett adét, majd emelt bizonyos vamtételeken. Osszel a Huawei utan djabb
technolégiai cégek kertlnek feketelistara, majd Trump elndk elég hatarozottan
nyilatkozta, hogy neki nem siirgés a megallapodas. igy félé volt, hogy december
kozepétdl a kinai termékkor maradék részére is életbe Iéptesse a potvamot az USA.
Végul év végére korvonalazédott egy elsd kords megallapodas, amely alairasa 2020
elején varhato.

A kereskedelmi haborus félelmek, valamint a Fed fokozatos elmozdulasa a
szigoritastol a lazitas felé a kotvénypiaci hozamok csdkkenésének iranyaba hatottak.
A 10 éves USA allamkotvény hozama a harmadik negyedévben mar 1,5% ala is
benézett. Az év végeig egy enyhe hozamemelkedést lattunk, de igy is egy jelentés,
100 bazispontot kdzelitd volt az éves lefelé mozdulas erre a futamidére.

Az Eurdzona éves GDP bdvilése mar egy jo par negyedéve kicsivel 1% feletti. Az
ipari termelés enyhén csokkent, a kiskereskedelem ugyanakkor kismértékl bévulést
tudott felmutatni. A munkanélkuliségi rata lassu mérséklédése az elsé negyedév utan
inkabb stagnalt (november: 7,5%). Az inflacio 2018-ban még 2% felett is jart, aztan
egy jelentds csokkenésnek lehettink tanui: 2019. oktéberre 0,7%-ra olvadt az
aremelkedés. A decemberi el6zetes adat ugyanakkor mar 1,3%.

2019-ben a marciusi EKB kamatdonté Ulés hozott elészor jelentésebb valtozasokat,
de a monetaris kondiciokat itt még érdemben nem valtoztattak. Az EKB végul
szeptemberben jelentett be egy jelentds lazitasi ,csomagot”. A betéti kamatlabat 10
bazisponttal, -0,5%-ra csOkkentették, és a kamatok jovdbeli alakulasara vonatkozo
elérejelzés (forward guidance) is atalakult; konkrét datumot nem tartalmaz mar: addig
lesznek a jelenlegi vagy alacsonyabb szinteken az EKB kamatszintek, amig az



inflacios kilatasok nem kozelitenek lathatéan az EKB inflacids céljahoz. Novembertdl
az eszkozvasarlasi program is ujraindult, havi 20 milliard eurd értékben.

A gazdasag lassulasa, a mérseékl6dé inflacié, a Fed kamatvagasai és persze az EKB
lazitas mind erdsitették az eurdpai allampapirpiacot. A német allampapirok esetében
a 10 éves lejarat igy 2016 utan 2019 marciusaban ismét negativba fordult, majd
augusztus végén -0,7% korlili szintig esett. Ev végéig a hozamok ismét emelkedtek,
a 10 éves hozam -0,2% korul zart.

A magyar gazdasag 2019. harmadik negyedéves GDP adata kiemelked&: évi 5%-0s
realnovekedés mutatott. EI6remutatéan sem rosszak a kilatasok, a kiskereskedelem
és az ipar is dinamikusan bévil. A munkaerdpiacon is tovabbi lassu javulast
figyelhetink meg. A bérndvekedés a feszes munkaerdpiacon tovabbra is 10% feletti.
Az inflacié az év els6 harom negyedéveben inkabb a toleranciasav fels6 értékéhez
kozelitett, a szeptemberi adat ugyan 2,8% lett, de az inflaciés alapfolyamatokat jelz6
mutatok akkor sem mutattak az aremelkedés tartos mérséklédésének iranyaba.
Novemberre az inflaci6 mar ismét 3% félé gyorsult (3,4%), a maginflacié 4%, az
adoszirt maginflacio 3,6% lett.

Az MNB marciusban dontott a betéti kamatlab 10 bazispontos emelésérdl. Az év
hatralévé részében a kamatkondicidk nem valtoztak. A kiszoritand6 likviditas
marciusban és juniusban is csdkkentésre kerilt. Ugyanakkor szeptemberben a nagy
jegybankok intézkedései és az ismét mérséklédé hazai inflacié lehetéve tették, hogy
a kiszoritott likviditas megcélzott allomanya ismét ndvekedjen.

Az inflacidé szempontjabdl tovabbra is kettésséget figyelhetink meg: a bels6
folyamatok inkabb emelik, a kilsék csdkkentik a hazai pénzromlas Gtemét. Ennek
egyensulya a jelenlegi jegybanki kommunikaciénak az egyik lényeges pontja. A
Monetaris Tanacs dontéshozoéi szerint az utébbi hénapokban a globalis lassulasi
félelmek mérséklédnek. Ez az alacsony importalt inflaciot emelheti, mikbzben a hazai
folyamatok tovabbra is az aremelkedés lUtemének fokozédasa iranyaba hatnak.

Az allamkotvény-aukcidk jellemzéen jo kereslet mellett zajlottak egész évben. Az
AKK év elején altalaban noveli a kibocsatasi aktivitast, 2019-ben azonban a kedvezd
koltségvetési folyamatok miatt ez nem volt észrevehetd, év vége felé haladva pedig
tovabbi volumencsodkkenést figyelhettink meg. A 3 hénapos DKJ hozama igy ismét
0% ala esett, de az év utols6 aukciojan az éves DKJ is -0,02% atlaghozammal ment
el. Az éven tuli hozamok a negyedik negyedévben jellemzben emelkedtek kissé,
ugyanakkor az év egészét nézve 100-150 bp-os hozamesésnek lehettlink tanui.
El6éremutatéan azt latjuk, hogy az egyik kormanyzati cél az allamaddssag/GDP
mutatdé tovabbi csokkentése. Ez enyhiti a nettd finanszirozasi igényt 2019-hez
képest, tehat a lejaré allampapirokon felll kevesebb kibocsatas is elegendd a
koltségvetési cél tartasahoz. Ha az adossag szerkezetét nézzik, tovabbra is prioritas
a devizaarany mérseklése, de ezt bdven ellensulyozza a lakossagi allomany
novelése. Ezek alapjan dsszességében megallapithatjuk, hogy a magyar intézményi
allampapir-piacon tovabb redukalddik a kinalati oldal, ami énmagaban a hozamok
csokkenése iranyaba hat. Mivel a lakossagi papirok futamideje még mindig
viszonylag révid, devizaban (ahol hosszu lejarat lenne elérhet6) pedig csak minimalis
kibocsatas varhatd, igy nem véletlen, hogy az AKK az intézményi kibocsatasok
futamidejének kitolasara térekszik. Ez mar latszott 2019 masodik felében, 2020-ra
ugyanakkor mar ,hivatalosan” is gyakoribba valnak a 10 évnél hosszabb aukciok.
Emellett az eddigi leghosszabb, 15 éves benchmark utan bevezetik a 20 éves
lejaratot is.



Oktobertdl 20%-rol 25%-ra emelkedett az MNB altal elvart JMM aranyszam, ami azt
mutatja meg, hogy a jelzaloghitelek mekkora hanyadat kell, hogy finanszirozzak a
bankok jelzaloglevéllel. Ez a piac novekedése felé hat.

Az MNB vallalati kétvényprogramja (NKP) 2019 nyaran indult el. Ennek keretében
hasonléan a korabbi jelzaloglevél-vasarlasi programhoz az MNB a kibocsataskor a
mennyiség felét, a masodpiaccal egyltt pedig a teljes allomany 70%-at veheti meg.
Az NKP felélesztheti a jelenleg még meglehetésen fejletlen magyar vallalati
kétvénypiacot, mert mind a kibocsatdk, mind a potenciadlis befekteték figyelmét
felhivia erre a finanszirozasi formara. A program a jelentds érdekl6dés miatt
decemberben kibévitésre kerult. Ennek soran az MNB az altala vasarolhato allomany
fels6 hatarat 450 milliard forintra emelte.

Tbkeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok
Az Alap 2019. évben tbkeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.
Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti netté kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nett6 eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi tigyletek leirasa
Az Alap 2019. évben értékpapir finanszirozasi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informacidk
Az Alap 2019. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2019. évi eredménykimutatasa
adatok eFt-ban

<zim A tétel megnevezése Héz6 év | Modositiasok |  Targyév
a b C d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 4854 4810
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 3512 825
1l Egyéb bevételek
v Miik odési koltségek 1792 1248
\Y% Egyéb raforditas ok 98 51
VI Fizetendo, fizetend6 hozamok

| v | TARGYEVI EREDMENY 548 2686




