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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezel6 Zrt.,, mint az Magyar Posta Rovid
Koétvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési alapkezeldkrdl és
a kollektiv befektetési formakrol szolo 2014. évi XVI. torvény elbirasai szerint- az
Alap 2016. évi mikddésének bemutatasa céljabol készitette. Az Alap altalanos
mikodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap tajékoztatojaban és kezelési
szabalyzataban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté és kezelési szabalyzat az
Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazojanal, az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, a forgalmazé honlapjan a
www.postamegtakaritas.hu weboldalon, valamint az Alapkezel6 honlapjan a
www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2017.aprilis 21.

Allianz Alapkezel6 Zrt.


http://www.postamegtakaritas.hu/
http://www.allianzalapkezelo.hu/

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Magyar Posta Révid Kiitvény Befektetési Alap tulajdonosainak!

Vélemény
Elvégeztiik 2 Magyar Posta Rvid Kétvény Befektetési Alap (a tovabbiakban | Alap™ mellékelt 2016, évi
éves jelentése L, I, LI, TV, V, VL, VII. pontjsban, illetve a bemutatott eredménykimutatisban taléThatd
szimyiteli informécidinak (tovébbiakban: ,szamviteli informéciok™) kdnyvvizsghlatdt, amely szimviteli
mforméciok a szimviteli torvény eldirisainak megfelelfen kerilltek meghatirozssra.

Véleményfink szerint az Alap 2016. december 31-el végziid iddszakma vonatkozd éves jelentésében kizilt
szamviteli informaciok, melyek a szAmviteli tirvény eldirisainak megfelelden kerfiltek meghatirozssra,
minden lényeges szempontbél a kollektiv befekietési formakrdl és kezeldiketl, valamint egyes pénziigyi
tangyi thrvények modositisarél sz6l6 2014. évi XVI. trvénnyel dsszhanghan keriiltek Bsszedllitisra. Az
éves jelentéshen szerepld eszktiztk és kidelezettsépek leltdrral alitimasziottak. Az éves Jjelentésben
bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezeldje Altal adott Ertékelés alapjén keriihek elszimolisra

A vélemény alapja

Kanyvvizsgélatunkat 2 Magyar Nemzeti Kéinyvvizsgilati Standardokkal 6sszhanghan & a kiinyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszigon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennllé feleldsséglink bovebb leirasit jelentéstink ,,4 kimyvvizsgdld éves jelentésben
ketily szémmviteli informdcidk kinyveizsgdlatdért val felelfssége™ szakasen tartalmazza,

Az éves jelentésben kizilt szamviteli informédciok altalunk végzett kiinyvvizsgdlatira vonatkozd,
Magyarorszigon hatdlyos etikai kiivetelményeknek megfelelve, fligpetlenck vagyunk az Alaptdl, és annak
kezeldjétsl, az Allianz Alapkezeld Zrt45l (a tovibbiakban: ,Alapkezels™), és ugvanezen  etikni
kivetelményekkel dsszhangban eleget tettiink egyéh etikai feleldsségeinknek is.

Meggydzbdésiink, hogy az dltalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyitdk elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményinkhéz.

Egyéb informéciék:

Az Alapkezeld vezetése felelds az egyéb informécidkért. Az egyéb informécitk az éves jelentésben
talilhatd nem szdmviteli informaciokbdl &llnak, de nem tartalmazzik az éves Jelentéshen taldlhatd
szimviteli informaciékat és az azokra vonatkozd knyvvizsgdléi jelentdsiinket, Az éves jelentéshen
taldlhatd szémviteli informécitkra vonatkozé véleményfink nem vonatkozik az egyvéb informécidkra &s
azokra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen forméjh bizonyossdgot nydjtd kivetkeztetést. Az éves
jelentésben taldlhatd szémviteli informdciok dltalunk végzett kinyvvizsgalatival kapesolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informéciok Atolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy ar egyéh
informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szAmviteli informdcicknak vagy a kioyvvizsgilat sordn
szerzeit ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibis allitdst tartalmazdnak tinnek-e, Ha az elvégzett
munkéink alapjin arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibds dllitist
tartalmaznak, kitelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

Az Alapkezels vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssépe ax éves jelentésért

Az Alapkezels vezetése felelds az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrsl,
valamint egyes pénziigyi tirgyl trvények modositasaro] szolé 2014, évi XV térvennyel Ssszhangban
trténd elkeszitésért, killonds tekintettel az abban szerepld szémviteli informaciékért, tovibbé az



eszkbzBk ¢és kitelezettsépek leltdrral valé alitimasztdssért, a keselési koltségeknek az Alap
letétkezelbje dltal megadott értékelése alapjdn torténd elszimolisdért, valamint az olyan  belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér csaldsbal,
akdr hibabdl eredd lényeges hibés dllitdsto] mentes éves jelentés elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje oz Alapnak &
villalkozds folytatésdra vald képességét és az adott helyzetnck megfelelden kizzétegye a villalkozis
folytatdsival kapesolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozds
folytatdsanak eivén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazisdért, azt az esetet kivéve, ha az
Alapkezeld vezetésének szindékiban All megszinteini az Alapot vagy besziintetni az (zletszerd
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 411 elétte més redlis lehetdadg,

Az irinyitdssal megbizott személyek felelisek az Alap pénziigyi beszimolisi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgilé éves jelentésben kizblt szamviteli informdciék kinyvvizsgilatdért wald

felelssége

A kiinyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben BEerepld

szamviteli informéciok nem tartalmaznak akdr csaldsbél, akdr hibdbél ereds lényeges hibés allitast,

valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést
bocsdssunk ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossédg, de nem garancia arra, hogy a Magyar

Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokial Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltérja az

egyebkent létezd lényeges hibds allitdst. A hibés llitdsok eredhetnek csalisbél vagy hibdbdl, és

lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeril lehet az a virakozéis, hogy ezek Gnmagukban vagy egylittesen
befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjin meghozott gazdasigi déntéseit,

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhanghan  elvégzésre  kerilld

kimyvvizsghlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn

a kinyvvizsgdlat egésze sorin, Emellett;

. Azonositjuk és felbeesiiljiik az éves jelentésben kiiztlt szamviteli informdei ok akir csaldshdl, akér
hibabdl eredd lényeges hibds dllitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kbnyvvizsghlati eljérasokat alakftunk ki és hajiunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsdhoz elegendd és megfeleld kiinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalishdl
eredd lényeges hibas llitds fel nem térisinak kockézata nagvobb, mint a hibébél eredfd, mivel a
csalds magdban foglalhat GOsszejdtszdst, hamisitist, szindékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirisat;

*  Megismegjilk a kinyvvizsgilat szempontjdbs] relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kinyvvizsgdlati eljirdsokat tervezzink meg, amelyek az adott kiirllmények kizstt
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljénak hatékonysigdra vonatkozdan
véleményt nyilvénitsunk.

«  Endkeljiik az Alapkezeld vezetése dltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetése dltal készitett szamviteli becslések és kapesolodo kiizzétételek éasperiiségét.

»  Ertgkeljiik az éves jelentés dtfog prezentilasat, felépitését és tartalmét, beleértve az abban tett
kiizzétételeket, valamint érickeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e az alapul szolgald
ilgyletek és események valds bemutatdsa.

. Kovetkezietést vonunk le arcdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetés részérdl a vallalkozis
folytatdsanak elvén alapuld szimvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati
bizonyiték alapjdn arrdl, hogy fennill-e lényeges bizomytalanség olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds
folytatdsira valo képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lnyeges



bizonytalansdg &Il fenn, fiiggetlen kiinyvvizsgdlsi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az
éves jelentésben Iévd kaposolddd kizzétételekre, vagy ha a kizrétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kivetkeztetéseink a filggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink ditumiig megszerzett konyvvizsgilati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli események
vagy teltételek azonban ckozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozist folytatni.

*  Megvizsgiljuk az éves jelentésben szerepld szdmviteli informdcitkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott esektizok és kbtelezettségek idbszak végi leltdrdra, valamint az adott
idbszakban elszdmolt kezolési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbél a kollektv befektetési formakrsl
kezeldikrtl, valamint egyes pénziigyi térgyii torvények modositdsarél sz6l6 2014. évi XVL
tdrvénnyel dsszhangban keriiitek-¢ Ssszedllitisra.

kKommunikiljuk az irdnyitissal megbizoti személyek felé - egyéb kérdésck mellett - a kiimyvvizsglat
tervezett hatokdrét és iitemezését, a kimyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleérive az Alapkezeld dltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kiayvvizsghlatunk sordn dltalunk azonositott jelents hisnyossAgait is.
Nyilatkozunk az irinyitdssal meghizott személyeknek amdl, hogy megfeleliink a fiigpetlenségre vonatkond
relevins etikai kiivetelményeknek, és kommunikaljuk feléjilk mindazon kapesolatokat és egyéh kérdéseket.
amelyekrdl ésszerlien feliételezhetd, hogy befolydsoljsk a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapesolds biztositdtkokat,
Az irinyithssal megbizott személyek felé kommuniklt kérdések kiszlil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek az éves jelentésben kozolt szimviteli informécick kinyvvizsglata sordn a legjelentfsebb kérdések,
és ennélfogva a kulesfontosségii knyvvizsghlati kérdésck voltak. Kémyvvizsgdldi jelentéstinkben
ismertetjilk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabdiyozis kizdrja az adott kérdés nyilvinos
kiizzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kiizitt — azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést &
kinyvvizsgiléi jelentésben nem lehet kommunikilnunk, mert ésszen vérakozisok alapjén annak hitrényos
kivetkezményei shlyosabbak leanének, mint & kommunikacis kbzérdekdl hasznai.

A jelen kiinyvvizsghloi jelentést eredményezd kéinyvvizsgilat megbfzisért felelts partnerének. a jelentés
aldifrdi mindsiilnek.

Budapest, 2017. aprilis 21.
L
HKH Horvath Janos

Eunsul;ing Efe. iigryvezets igazgatd
52 Budapest, Vaci 0t 54. kamarai tag myvvizsgild
nyilvdnrartisi szdm: oonf igazolviny szima: cog436



Altalanos informaciok

Az Alap adatai

neve:
ISIN kédja:

Fellgyeleti lajtsrom szama:

Fellgyleti lajstromba vételi hatarozat szama:
tipusa:

fajtaja:

futamideje:

befektetéinek kore:

célia:

jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:
jegyeinek sorozata:
jegyeinek mennyisége:

uzleti év:
Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A Vezet6 Forgalmazo6 adatai

A tarsasag neve
Székhelye
Cégbejegyzés ideje
Cégbejegyzés helye

Cégbejegyzés szama

Magyar Posta Rovid Kotvény Alap
HU0000713706

1111-569

H-KE-IIl-367/2014.

nyilvanos

nyiltvégi értékpapir befektetési alap

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
devizabelféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok, és
egyeb szervezetek vasarolhatjak

A Magyar Posta Révid Kotvény Alap célja, hogy kdzéptavon a
rovid lejarati magyar allampapir befektetésekkel
versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos kockazati
szint mellett. Az Alap elsésorban azoknak tgyfelek jo
valasztas, akik a rovid lejaratu magyar allampapirok altal
elérhet6 hozam elérésére torekednek. Befektetéseik
tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptavon
gondolkodnak.

dematerializalt, névre sz6l6

L |

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kerilhetnek kibocsatasra

megegyeznek a naptari évekkel

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Kdonyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969

Magyar Posta Befektetési Zrt.

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

2012. szeptember 27.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag Budapest

01-10-047536



A Letétkezel6 adatai

A tarsasag neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A konyvvizsgalo adatai

Az Alap konywizsgaldja

Székhelye

Kamarai szama

PSZAF engedély szama

A kdnywizsgalatért felelés személy
MKVK tagsagi igazolvany szama

Pénziigyi mindsités szama

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

1082 Budapest, UlISi Gt 48.

2006. aprilis 3.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2006. junius 14.

01-10-045459

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 34.

001181

T-001181/06

Horvath Janos

003436

E-003436/01



l. Vagyonkimutatas

2015.12.31 2015.12.31 2015.12.31 2015.12.31 [pAeNich ek i B0k iom bacy 2016.12.31 | 2016.12.31

Deviz N?ﬂé N?né
Darab Névérték ane eszk_ozérték Szézalék Névérték eszk_ozérték Szézalék
forintban forintban
Banki egyenlegek HUF 5 589 409 0,00% HUF 25 408 003 8,20%
Foly6szamla, készpénz HUF 5 589 409 0,00% 25 408 003 8,20%
Lekotott betétek 0,00% 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok HUF 390 876 832 0,00% HUF 284 001 602 91,67%
Diszkontkincstariegyek
D160217 3800 38000000 HUF 37 959 492 0 0 HUF 0 0,00%
D160608 11089 110890000 HUF 110 478 598 0 0 HUF 0 0,00%
D170316 0 0 HUF 0 7700 77000000 HUF 76 990 606 24,85%
D170913 0 0 HUF 0 7000 70000000 HUF 69 950 860 22,58%
Allamkétvények 0,00%
2016/D 7500 75000000 HUF 78 386 100 0 0 HUF 0 0,00%
2017/A 500 5000000 HUF 5 506 865 0 0 HUF 0 0,00%
2017/B 289 2890000 HUF 3239574 0 0 HUF 0 0,00%
2018/A 1730 17300000 HUF 18 864 647 1430 14300000 HUF 15 781 952 5,09%
2018/B 1100 11000000 HUF 11 769 879 0 0 HUF 0 0,00%
2018/C 1200 12000000 HUF 12 270 624 800 8000000 HUF 8370592 2,70%
2019/A 2490 24900000 HUF 29 049 087 1990 19900000 HUF 23 355 456 7,54%
2020/A 990 9900000 HUF 12 150 597 1190 11900000 HUF 14 826 300 4,79%
2020/B 2000 20000000 HUF 21149 740 1550 15500000 HUF 17 016 970 5,49%
2021/B 0 0 HUF 0 1000 10000000 HUF 10422 720 3,36%
2022/A 1030 10300000 HUF 13 038 049 1030 10300000 HUF 13 409 910 4,33%
2023/A 1995 19950000 HUF 23757019 1195 11950000 HUF 14 831 647 4,79%
2024/B 229 2290000 HUF 2 265 227 229 2290000 HUF 2378898 0,77%
2025/B 914 9140000 HUF 10 991 334 714 7140000 HUF 8 749 506 2,82%
2027/A 0 0 HUF 0 500 5000000 HUF 4 958 580 1,60%
2028/A 0 0 HUF 0 220 2200000 HUF 2 957 605 0,95%
Befektetett eszkdzok 6sszesen HUF 396 466 241 0,00% HUF 309 409 605 99,87%
Kdvetelések HUF 0 0,00% HUF 899 309 0,29%
Kotelezettségek HUF 1884 800 0,00% HUF 492 005 0,16%

Sajat téke (nettd eszkdzérték) HUF 394 581 441 0,00% HUF 309 816 909 100,00%



II. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2016

Januar
Februar
Marcius
Aprilis
Majus
Junius
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktdber
November

December

Nyité Allomany

373760 510

361 439 559

340 034 415

326 463 752

324 099 518

323 758 932

322 855 997

293 314 407

292510771

287 661 720

286 092 561

279 682 346

Forgalomba
hozatal

3702 379
1250 691
4765 796
3 005 003
2980717
8 844 308
5395079
4 659 543
4510 581
4 765 588
1968 350

12510 494

16 023 330

22 655 835

18 336 459

5369 237

3321 303

9 747 243

34 936 669

5463 179

9 359 632

6 334 747

8 378 565

6 625 687

Visszavaltas PEICY\ILINEN

361 439 559

340 034 415

326 463 752

324 099 518

323 758 932

322 855 997

293 314 407

292510 771

287 661 720

286 092 561

279 682 346

285 567 153

lll. Az egy befektetési jegyre esb sajat tbke (nettd eszkozérték)

2016

2015.12.31

2016.01.31

2016.02.29

2016.03.31

2016.04.30

2016.05.31

2016.06.30

2016.07.31

2016.08.31

2016.09.30

2016.10.31

2016.11.30

2016.12.31

haep sotoie L

eszkozerték) forintban
394 581 441 1,0557
383 822 741 1,0619
362 837 518 1,0671
350 281 099 1,0730
346 463 377 1,0690
345 908 255 1,0684
345 340 347 1,0696
316 309 893 1,0784
315 656 085 1,0791
311 153 186 1,0817
310 316 120 1,0847
305 081 959 1,0908
309 816 909 1,0849



IV. Az Alap Osszetétele

a t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok

mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok

a kdzelmuitban forgalmoba hozott
atruhazhaté értékpapirok

egyéb atruhazhato értékpapirok (kollektiv
befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
betétek és folydszamla

befektetett eszk6zok 6sszesen
kovetelések

kotelezettségek

Sajat toke (nettd eszkozérték)

2015.12.31

egyes eszk6zok
értéke forintban

390 876 832

5 589 409

396 466 241

1884 800

394 581 441

2015.12.31

2015.12.31

egyes eszk6zOk egyes eszkdzok

a nettod

eszkdzérték

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

99,06%

1,42%

100,48%

0,00%

0,48%

100,00%

az 6sszes

eszkdz

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

98,59%

1,41%

100,00%

2016.12.31

egyes eszk6zok
értéke forintban

284 001 602

25 408 003

309 409 605

899 309

492 005

309 816 909

2016.12.31

egyes eszkozok egyes eszkdzok

a nettod

eszkozérték
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V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2016.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 39
vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat 11 548
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 1586
vasarolt, eladott értékpapirok devizaarfolyam-nyeresége
devizavaltas arfolyamnyeresége
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -4 075
devizavaltas arfolyamvesztesége
befektetésekb6l szarmazoé jovedelem 9098
egyéb bevétel
rendkivili bevétel
vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brékeri jutalék
alapkezelési dij -1348
fellgyeleti dij -84
kénywizsgalati dij -254
bankkoltség -60
kezelési koltségek -1 746‘
letétkezelési dij -337
KELER dij -77
letétkezeld dijai -414‘
egyéb dijak és adodk -183
nett6 jovedelem 6 755‘
felosztott és Ujrabefektetett jovedelem
t6keszamla valtozasai
nyitd darabszam 373 760
ndvekedés 58 359
csokkenés -146 552
zar6 darabszam 285 567‘
befektetések értekndvekedése, illetve értékcsokkenése
nyité értékelési kildnbdzet 2432
névekedés 86 731
csOkkenés -83 901

zaro értékelési kilonbozet

5262



VI. Az elmult harom Uzleti év adatai

2014 2015 2016
Uzleti id6szak végi nettd eszkdzérték 552 028 079 394 581 441 309 816 909
Uzleti id6szak végi egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzérték 1,0325 1,0557 1,0849

VII. Szarmaztatott Ggyletek leirasa
Az Alap 2016.évben szarmaztatott ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. mikddésében 2016. évben lényeges valtozas nem tortént.
A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az MNB tavalyi évi intézkedései mind a likviditas novelését, azok allampapirba
terelését és ezaltal a hozamok leszoritasat céloztak. A Monetaris Tanacs 2016
marciusaban ujra inditotta a kamatcsokkentési ciklust. Ennek soran az 1,35%-0s
szintrél 0,90%-ig csdkkentette az alapkamatot 2016 majusaig. A kamatcsokkentésen
kival tdbb nem konvencionalis Iépéssel is élt az év soran:

- Valtoztatott a kamatfolyosén: jelenleg a folyosd alsé széleként szolgald
overnight jegybanki betéti kamat -0,05%, a folyos6 felsé szélét jelentd
egynapos fedezett hitelkamat pedig 0,9%.

- Az egyhetes fedezett hitel kamata is csdkkent és szintén 0,9%-0s szinten all.

- 2016. december 1-ei hatallyal, a kotelezd tartalékratat 2%-rol 1%-ra
csokkentette.

- EURHUF swap tendereket tartott. Ennek soran az MNB a piaci szinteknél
lényegesen kedvezdbben juttatott eurdval szemben forint likviditast a
pénzpiacra, egy honapos futamidére.

- Oktobertél életbe Iéptette a harom hoénapos betéti instrumentum
hozzaférésének Kkorlatozasat. Szeptember végén 900 milliard forintban
hatarozta meg a decemberre elérend6 limit keretosszeget.

Ezen intézkedések hatasara mind a bankkdzi piacon, mind az allampapir-piacon
lefelé iranyuldé nyomas mutatkozott a hozamszintekben; az effektiv kamatszint
szerepét mar inkabb a bankk6zi kamatok toltik be (leginkabb a 3 és 6 honapos). A 3
honapos és a 6 honapos BUBOR szintje mar joval az alapkamat alatt van, jelenleg
0,55 és 0,56%. A fentiek kovetkeztében 2016-ban nagymértéklii hozamesésnek
lehettink tanui a rovid kotvények és diszkontkincstarjegyek piacan. A 3 hoénapos
benchmark hozam az év elejei 0,94%-rol december vegére 0,06%-ig csokkent. Az év
végén az AKK igencsak visszafogta a kibocsatas mennyiségét, hogy lecsdkkenjen a



kincstari egységes szamla egyenlege. Az utolsé héten azonban elkezdte felporgetni
a kibocsatasokat (ezek értéknapja mar januarra esett) ami a hozamok enyhe
emelkedésével jart.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2016. evben tbkeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.
Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti nettd kockazati kitettsége nem

haladhatja meg a netté eszkozérték 200 %-at.

Egyéb informacidk

Az Alap 2016. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2016. évi eredménykimutatasa

adatok eFt-ban

i A tétel megnevezése Fléz6 év | Modositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 22929 13173
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 741 4075
11 Egyéb bevételek 7
\% Miikodési koltségek 2715 2175
\% Egyéb raforditas ok 218 168
Vi Rendkiviili bevételek
Vil TARGYEVI EREDMENY 19 262 6 755




