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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezel6 Zrt.,, mint az Magyar Posta Rovid
Koétvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési alapkezeldkrdl és
a kollektiv befektetési formakrol szolo 2014. évi XVI. torvény elbirasai szerint- az
Alap 2015. évi mikddésének bemutatasa céljabol készitette. Az Alap altalanos
mikodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap tajékoztatojaban és kezelési
szabalyzataban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté és kezelési szabalyzat az
Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazojanal, az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, a forgalmazé honlapjan a
www.postamegtakaritas.hu weboldalon, valamint az Alapkezel6 honlapjan a
www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2016. marcius 28.

Allianz Alapkezel6 Zrt.


http://www.postamegtakaritas.hu/
http://www.allianzalapkezelo.hu/

Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

Az Allianz Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a Magyar Posta Rovid Kitvény Befektetési Alap (tovibbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2015, évi éves jelentés I, IV., V., VI. pontjaiban taldlhaté szdmvitelei adatainak a
kinyvvizsgilatit.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az Allianz Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban“vezetés™) felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formikrél és kezeldikrdl szdlé 2014, évi XVL torvénnyel
tsszhangban térténd elkészitéséént, killinds tekintettel az eszkizok és kiitelezettségek leltarral
valo aldtimasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldie altal megadott értékelése
alapjan toriénd elszamoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelvekel a vezetés
szlikscgesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbol, akdr hibabél eredd lényeges
hibis dllitisoktol mentes éves jeleniés elkészitése.

A kimyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentésnek, kiillonds tekintettel az éves jelentéshen
bemutatott eszkizik és kitelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott idészakban
elszimolt  kezelési  koltségeknek a  véleményezése kényvvizsgilatunk  alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a  standardok megkivetelik, hogy megfeleljink az  etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzik meg és hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibis
allitasoktal.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarisok viégrehajtasit, amelyek célja
konyvvizsgilati  bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepld Osszegekrd] és
kiizzétételekrdl. A kivilasztott eljarisok — beleérive az éves jelentés akir csalisbol, akar hibibél
eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatainak felmérését is — a mi megitéléstinktd] figonek. A
keckizatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdilkodd egység dllali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljitk. hogy olvan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyvek az adott kirillmények kdzdn
megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira
vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalai magiban foglalja tovibbi az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének az értékeléseét,

Meggybzidésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonviték elegendd és megfeleld alapot
nyijt konyvvizsgalii véleményiink megadasihoz.



Félemény

Véleményiink szerint az Magyar Posta Rovid Kétvény Befektetési Alap 2015. december 31-
¢vel végabdd évre vonatkozd éves jelentése minden lénveges szemponthél a kollektiv
befektetési formikrdl és kezeldikrdl szdlo 2014. évi XVI. rvénnyel dsszhangban késziilt. Az
éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltirral alitimasziottak. Az éves

Jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje altal adolt értékelés alapjan
keriiltek elszamolisra,

Egvéh kdrdések

Kinyvvizsgilatunk kizdrélag a fent felsorolt szimviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2016. mércius 28.
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

neve:
ISIN kédja:

Fellgyeleti lajtsrom szama:

Fellgyleti lajstromba vételi hatarozat szama:
tipusa:

fajtaja:

futamideje:

befektetéinek kore:

célia:

jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:
jegyeinek sorozata:
jegyeinek mennyisége:

uzleti év:
Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A Vezet6 Forgalmazo6 adatai

A tarsasag neve
Székhelye
Cégbejegyzés ideje
Cégbejegyzés helye

Cégbejegyzés szama

Magyar Posta Rovid Kotvény Alap
HU0000713706

1111-569

H-KE-IIl-367/2014.

nyilvanos

nyiltvégi értékpapir befektetési alap

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
devizabelféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok, és
egyeb szervezetek vasarolhatjak

A Magyar Posta Révid Kotvény Alap célja, hogy kdzéptavon a
rovid lejarati magyar allampapir befektetésekkel
versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos kockazati
szint mellett. Az Alap elsésorban azoknak tgyfelek jo
valasztas, akik a rovid lejaratu magyar allampapirok altal
elérhet6 hozam elérésére torekednek. Befektetéseik
tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptavon
gondolkodnak.

dematerializalt, névre sz6l6

L |

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kerilhetnek kibocsatasra

megegyeznek a naptari évekkel

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Kdonyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969

Magyar Posta Befektetési Zrt.

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

2012. szeptember 27.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag Budapest

01-10-047536



A Letétkezel6 adatai

A tarsasag neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A konyvvizsgalo adatai

Az Alap konywizsgaldja

Székhelye

Kamarai szama

PSZAF engedély szama

A kdnywizsgalatért felelés személy
MKVK tagsagi igazolvany szama

Pénziigyi mindsités szama

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

1082 Budapest, UlISi Gt 48.

2006. aprilis 3.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2006. junius 14.

01-10-045459

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 34.

001181

T-001181/06

Horvath Janos

003436

E-003436/01



l. Vagyonkimutatas

2014.12.31 2014.12.31 2014.12.31 2014.12.31 ekl W RCHN B0kl VRckE

2015.12.31 | 2015.12.31

Deviz Nf} o Deviz N?ttc’)
Darab Névérték g eszkozéﬂék Szazalék Névérték g eszklozérték Szazalék
forintban forintban
Banki egyenlegek HUF 35437 291 0,00% HUF 5589 409 1,42%
Folydszamla, készpénz HUF 35437 291 0,00% 5 589 409 1,42%
Lekotott betétek 0,00% 0,00%
Atruhazhato értékpapirok HUF 517 120 795 0,00% HUF 390 876 832 99,06%
Diszkontkincstarjegyek
D150121 1800 18000000 HUF 17 985 006 0 0 HUF 0 0,00%
D150401 12400 124000000 HUF 123 553 352 0 0 HUF 0 0,00%
D150527 2000 20000000 HUF 19 883 900 0 0 HUF 0 0,00%
D150722 5500 55000000 HUF 54 526 505 0 0 HUF 0 0,00%
D150916 3600 36000000 HUF 35613108 0 HUF 0 0,00%
D160217 0 0 HUF 0 3800 38000000 HUF 37 959 492 9,62%
D160608 0 0 HUF 0 11089 110890000 HUF 110 478 598 28,00%
Allamkétvények 0,00%
2016/C 1017 10170000 HUF 11113979 0 0 HUF 0 0,00%
2016/D 1360 13600000 HUF 14 552 354 7500 75000000 HUF 78 386 100 19,87%
2017/A 2000 20000000 HUF 22 521 600 500 5000000 HUF 5 506 865 1,40%
2017/B 2989 29890000 HUF 34 472 854 289 2890000 HUF 3239 574 0,82%
2018/A 2660 26 600000 HUF 29 208 024 1730 17300000 HUF 18 864 647 4,78%
2018/B 2500 25000000 HUF 26 674 900 1100 11000000 HUF 11 769 879 2,98%
2018/C 0 0 HUF 0 1200 12000000 HUF 12 270 624 3,11%
2019/A 3090 30900000 HUF 36 317 295 2490 24900000 HUF 29 049 087 7,36%
2020/A 3390 33900000 HUF 41892773 990 9900000 HUF 12 150 597 3,08%
2020/B 1500 15000000 HUF 15 400 950 2000 20000000 HUF 21 149 740 5,36%
2022/A 1430 14300000 HUF 18 161 415 1030 10300000 HUF 13 038 049 3,30%
2023/A 825 8250000 HUF 9868 790 1995 19950000 HUF 23757 019 6,02%
2024/B 0 0 HUF 0 229 2290000 HUF 2 265 227 0,57%
2025/B 370 3700000 HUF 4 409 072 914 9140000 HUF 10991 334 2,79%
2028/A 73 730000 HUF 964 918 0 0 HUF 0 0,00%
Befektetett eszk6zOk 6sszesen HUF 552 558 086 0,00% HUF 396 466 241 100,48%
Kovetelések HUF 0 0,00% HUF 0,00%
Kotelezettségek HUF 530 007 0,00% HUF 1884 800 0,48%

Sajat téke (nettd eszkdzérték) HUF 552 028 079 0,00% HUF 394 581 441 100,00%



II. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2015 Nyito Allomany FOL%"i;"gba Visszavéltds B2eR T

Januar 534 631 039 19 403 414 12 965 910 541 068 543
Februar 541 068 543 31 082 683 58 044 036 514 107 190
Marcius 514 107 190 58 175 475 129 343 467 442 939 198
Aprilis 442 939 198 15950 712 44 315 349 414 574 561
Majus 414 574 561 6573 947 16 802 222 404 346 286
Junius 404 346 286 1947 418 12 071 879 394 221 825
Julius 394 221 825 13447911 36 773 082 370 896 654
Augusztus 370 896 654 8919871 12 821 049 366 995 476
Szeptember 366 995 476 958 552 8831110 359 122 918
Oktdber 359 122 918 19919 551 15 695 260 363 347 209
November 363 347 209 7921 750 5417 000 365 851 959
December 365 851 959 18 566 345 10657 794 373 760 510

lll. Az egy befektetési jegyre esb sajat tbke (nettd eszkozérték)

ais  AzMepsationge  =OVERITL SO
eszkozertek) forintban
2014.12.31 552 028 079 1,0325
2015.01.31 568 078 374 1,0499
2015.02.28 539 422 286 1,0492
2015.03.31 463 365 365 1,0461
2015.04.30 433 205 176 1,0449
2015.05.31 422 186 197 1,0441
2015.06.30 411131618 1,0429
2015.07.31 388 522 758 1,0475
2015.08.31 385 849 580 1,0514
2015.09.30 380 677 209 1,0600
2015.10.31 384 207 688 1,0574
2015.11.30 385 610 309 1,0540

2015.12.31 394 581 441 1,0557



IV. Az Alap Osszetétele

a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok

mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok

a kdzelmultban forgalmoba hozott
atruhazhato értékpapirok

egyéb atruhazhato értékpapirok (kollektiv
befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
betétek és folydszamla

befektetett eszkdzok 6sszesen
kovetelések

kotelezettségek

Sajat téke (netté eszkdzérték)

2014.12.31

egyes eszk6zok
értéke forintban

517 120 795

35437 291

552 558 086

530 007

552 028 079

2014.12.31

2014.12.31

egyes eszkozOk egyes eszkozok

a nettd

eszkozérték

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

93,68%

6,42%

100,10%

0,00%

0,10%

100,00%

az osszes

eszkoz

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

93,59%

6,41%

100,00%

2015.12.31

egyes eszk6zok
értéke forintban

390 876 832

5589 409

396 466 241

1884 800

394 581 441

2015.12.31 2015.12.31
egyes eszkozoknek
_ _ az dsszes
egyes eszkdzok egyes eszkdzok eszkdzhdz
a r.l.et’to ) az oss‘ges viszonyitott
esﬂl(oz’ertek (—‘-jsﬂ(’oz aranyanak
aranyaban aranyaban Velieea 2
targyidészakban
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
99,06% 98,59% %
1,42% 1141%
100,48% 100,00%
0,00%
0,48%
100,00%




V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2015.12.31 adatok (eFt-ban)
folydbszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 402
vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat 17 213
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 5314
vasarolt, eladott értékpapirok devizaarfolyam-nyeresége
devizavaltas arfolyamnyeresége
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -741
devizavaltas arfolyamvesztesége
befektetésekbo6l szarmazé6 jovedelem 22188
egyeéb bevétel 7
rendkivlli bevétel
vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék
alapkezelési dij -1749
fellgyeleti dij -109
konywizsgalati dij -280
bankkoltség -75
kezelési koltségek -2213
letétkezelési dij -437
KELER dij -65
letétkezeld dijai -502
egyeéb dijak és adok -218
netto jovedelem 19 262
felosztott és Ujrabefektetett jovedelem
t6keszamla valtozasai
nyité darabszam 534 631
novekedeés 202 867
csokkenés -363 738
zar6 darabszam 373 760
befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
nyité értékelési kilonbdzet 11167
novekedeés 118 318
csokkenés -127 053

zaro értékelési kildnbozet

2432



VI. Az elmult harom Uzleti év adatai

2013 2014 2015
Uzleti id6szak végi nettd eszkdzérték 0 552 028 079 394 581 441
Uzleti id6szak végi egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzérték 1,0325 1,0557

VII. Szarmaztatott Ggyletek leirasa
Az Alap 2015.évben szarmaztatott ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Az Allianz Hungaria Zartkériien Mikod6 Részvénytarsasag, mint az Allianz
Alapkezeld Zrt. részvényese 2015. marcius 20.-an hozott 1/2015.03.20 szamu
hatarozataval megvalasztotta a Tarsasag Felugyel6 Bizottsaganak tagjava Kay
Mdallert 2015. marcius 23. napjatdl 2016. szeptember 1. napjaig terjed6 id6tartamra,
egyuttal tudomasul vette Robert Horberg felligyel6 bizottsagi tag lemondasat

Az Allianz Hungaria Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag, mint az Allianz
Alapkezeld Zrt. részvényese 2015. junius 17.-én hozott 1/2015.06.17 szamu
hatarozataval 2020. majus 31. napjaig megvalasztotta a Tarsasag konyvvizsgaloi
feladatainak ellatasara a KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi
Tanacsado Kit-t (cégjegyzékszama: 01-09-063183), és jovahagyta Raké Agnes
konyvvizsgalatért felelés személlyé torténd kijelolését.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap az eszkdzeit a befektetési politikanak megfeleléen magyar
allamkoétvényekben tartja, a makrogazdasagi fejlemények, és a Magyar Nemzeti
Bank monetaris politikaja hatarozza meg a jovébeni hozamainak alakulasat.
2015-ben kimondottan j6 ndvekedési szamokat produkalt a hazai gazdasag (rendre
3.5%, 2.7%, 2.4%, 3.2% negyedéves adatok) a kiemelkedd ipari termelési
mutatdknak és a kormanyzati beruhazasok mentén éléenkulé épitbipari
teljesitménynek kdszonhetben. Bels6 fogyasztasunk és a beruhazasok tovabbra is
alacsony szinten maradtak, igy a kulkereskedelmi aktivum tovabb emelkedett, ami
tamaszt adott a forintnak és kényelmesen menedzselhetévé tette a kulsé (deviza)
addssag 2015-ben lejard allomanyat.

A varakozasokat meghaladd novekedési szamok mellett folyamatosan csokkent a
munkanélkuliség a foglalkoztatottak szamanak téretlen emelkedése miatt (2015
végére a foglalkoztatottak szama meghaladta a 4,2 millié fét). A kiskereskedelmi
forgalom emelkedése ennek ellenére nem generalt inflacios nyomast: az
foglalkoztatas lényegében csak a kozmunkasok szamanak emelkedése miatt javult, a



minimalbér kozeli javadalmaztatas igy érdemi keresletnovekedést nem tudott
generalni, a valtozas leginkabb csak a gazdasag fehéresésének tudhato be.

Az MNB az év soran tobb lépésben 1,35%-ra csokkentette alapkamatat, illetve
jelentésen atszabta eszkoztarat. Az inflacids célkdvetés keretrendszerében a
pénzromlasi utem kitlzott célertékét 3%-on hagyta, de egy +1%-os tlréshatart
allapitott meg mellé, a kéthetes betét instrumentum hozzaférhetbségét korlatozta, az
itt parkoltatott likviditas jelent6s részét az allampapirpiacra terelte (a maradék
kiaramlo likviditas az uj iranyado kamatként hasznalt 3 hdnapos betéti
instrumentumba kerult). Az dnfinanszirozasi program keretében a jegybank
kamatswap-tenderekkel motivalta a kereskedési bankokat allampapir vasarlasra.
Részben ennek kdszdnhetben a kulféldi befektetok kezében Iévd allampapir-
allomany jelentds csokkenése (1000 milliard forint) nem okozott semmilyen
turbulenciat a hazai masodpiacon 2015-ben.

Hazank allamadodssaga (a varakozasokkal ellentétben) nem kertlt vissza a
befektetésre ajanlott kategériaba, de az S&P felminésités utan mindharom
mindsiténél a ,bovli” besorolas legmagasabb szintjére kerlltlink. Varakozasaink
szerint 2016-ban a takarékos koltségvetésnek, a forint-adéssag tovabb csokkend
kulféldi kitettségének és a jol menedzselt devizaaddssagnak készdnhetéen
visszakerullink a befektetésre ajanlott kategoriaba. Ez nagyobb befektetbi kort,
tovabbi tbkebearamlast és hozamcsokkenést eredményezhet. Amennyiben az
Eurdpai Kozponti Bank lIépéseket tesz a deflacios veszélyek mérséklése és a
novekedés szinten tartasa felé, azt is elképzelhetdének tartjuk, hogy az MNB tovabb
lazit a monetaris kondicidkon (alapkamat csokkentéssel és nem hagyomanyos
modszerekkel egyarant).

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2015. évben tékeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.
Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti netté kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nett6 eszkdzérték 200 %-at.

Egyéb informacidk
Az Alap 2015. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.



Az Alap 2015 évi eredménykimutatasa

adatok eFt-ban

i A tétel megnevezése K626 év | Médositasok | Targyév
a b o d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 3151 22929
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 88 741
1l Egyéb bevételek 7
v Miikddési koltségek 1862 2715
\Y% Egyéb raforditas ok 218
\Y| Rendkiviili bevételek

VIl Rendkiviili raforditas ok

Vil Fizetendd, fizetendé hozamok

IX TARGYEVI EREDMENY 1201 19 262




