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Feluigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Eszkozok

2019

adatok eFt-ban

:z';l A tétel megnevezése Elézé év | Modositasok | Targyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
L ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a) kamatokbol, osztalékokbdl
b)  egyéb
B) Forgéeszkozok 142 065 57 344
L KOVETELESEK 263
1. Kovetelések 263
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
I ERTEKPAPIROK 133 505 55902
1. Ertékpapirok 132713 54 849
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 792 1053
a)  kamatokbdl, osztalékokbdl 953 300
b)  egyéb -161 753
II1. PENZESZKOZOK 8 560 1179
1. Pénzeszkozok 8 560 1179
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
C) AKktiv iddbeli elhatarolasok
1. Aktiv id6beli elhataroldsok
2. Aktiv idébeli ellhataroldsok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
| ESZKOZOK OSSZESEN 142 065 57344 |

Keltezés:

Budapest, 2020. dprilis 28.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje
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Feluigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Forrasok

2019

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 139 336 57 126
L INDULO TOKE 128 204 51161
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 921 503 980 476
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 793 299 929 315
I TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 11132 5965
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -21 269 -29 383
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 792 1053
3. El6z6 év(ek) eredménye 32157 31 609
4. Uzleti év eredménye -548 2 686
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 2729 218
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2729 218
0L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
[ | FORRASOK OSSZESEN 142 065 57 344 |
Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 28.

P.H.

az Alap kezel8jének vezetdje
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Feluigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2019

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 4 854 4810
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 3512 825
I Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek 1792 1248
\4 Egyéb raforditasok 98 51
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY -548 2686 |
Keltezés: Budapest, 2020. dprilis 28.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jellegii kiegészitések

A Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)

befektetési jegyeinek jegyzése az Allianz Alapkezeld Zrt 2/2014 (2014.03.07.) hatérozat alapjan 200.000.000 Ft
Osszegben tortént.

Fellgyelet engedély datuma: 2014. majus 21.

Fellgyelet engedély szama: H-KE-111-367/2014

Az Alap nyilvanos és nyiltvégl. Az Alap a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatd szerint:

Minimum Maximum cél
Bankbetét, folydszémla 0,00% 20,00% 10,00%
Magyar Allampapirok 80,00% 100,00% 90,00%
Vallalati kétvények, jelzaloglevelek 0,00% 20,00% 0,00%
Deviza 0,00% 20,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap Uzleti éve 2019.01.01-2019.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2020. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a

fékonyvben az értékelési kiilonbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerllt elszamolasra az értékelési kiildnbozet tartalékaval

szemben.

Az analitika és a szintetika havonta kerill egyeztetésre, valamint havonta ker(l kimunkéalasra a targyhavi utolsé

nettd eszkozértékeléstol valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kiilénbdzet elszadmolésa értékelési kiilonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir tgyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2019. tizleti évtél.

Jelentés dsszegli illetve a megbizhaté és valés képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyiittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

. Tajékoztato jellegii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazéja 2019.10.21-ig a Magyar Posta Befektetési Zrt., 2019-10-22-t6l pedig

az MTB Magyar Takarékszovetkezetsi Bank Zrt, letétkezelje az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Foly6észamla vezet6 bank a Takarékbank Zrt.

A konyvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Kényvizsgalé és Tanacsadé Kift. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A kdénywvizsgalé adatai a kdvetkezok:

név regisztraciés szam

Szovics Zsolt 005784

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatdsokat a 2019. év tekintetében

az Allianz Alapkezel6 Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam
Sz6l16siné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszadmolé aldirdi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kélcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

lll. Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddd kiegészitések

Az Alap a befekteték pénzét 2019.12.31-én folyészamlan, magyar allamkétvényekben, jelzéloglevelekben és
gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

Novekedés Csokkenés

Név Nyit6 (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) Zar6 (eFt-ban)
D190424 4000 0 -4 000 0
D190522 9000 0 -9 000 0
D190731 5000 7 000 -12 000 0
D190925 8520 0 -8 520 0
Magyar Diszkont kincstarjegy 26 520 7 000 -33 520 0
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Névekedés Csokkenés Zaré
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
D190424 HUF 3997 0 -3997 0
D190522 HUF 8998 0 -8 998 0
D190731 HUF 4975 0 -4 975 0
D190925 HUF 8 485 0 -8 485 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 26 455 0 -26 455 0
(adatok eFt-ban)
Nyits Névekedés Csokkenés Zaré
. yitd AL A PR AT
Név Pénz- (értékelési kiilonbozet  (Srieke! (értékel (értékel
nem kamatokbél) kulonbozgt kulonboz§t kulonbozgt
kamatokbdl) _kamatokbél) kamatokbdl)
D190424 HUF 1 0 -1 0
D190522 HUF 1 0 -1 0
D190731 HUF 9 0 -9 0
D190925 HUF 9 0 -9 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 20 0 -20 0
(adatok eFt-ban)
Névekedés Csokkenés Zaré
Pénz- Nyité (értékelési (értékelési (értékelési
Név (értékelési kilonbdzet  kilonbozet kilonbozet kiilénbozet
nem s
csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) __tartalékbdl) tartalékbdl)
D190424 HUF 2 0 -2 0
D190522 HUF 0 0 0 0
D190731 HUF 12 0 -12 0
D190925 HUF 16 0 -16 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 30 0 -30 0
(adatok eFt-ban)
N& Pénz- Nyité Névekedés Csokkenés Zaré
év s o A s
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci &ron) (piaci aron)
D190424 HUF 4000 0 -4 000 0
D190522 HUF 8999 0 -8 999 0
D190731 HUF 4996 0 -4 996 0
D190925 HUF 8510 0 -8 510 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 26 505 0 -26 505 0
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

A kotvények adatai az aldbbiak:

(adatok eFt-ban)

2019

Név Utolsé karr!atﬁzetés Lejarat Nominalis Névérték  Netto vételar kulifnnbi:kzee‘lé:ilacl EJTéé:t?iljézseit Piaci érték 2 019.12.31-
napja kamat arvéltozshol kamatokbol en
2023/A 2019.11.24 2023.11.24 6,00% 2450 2972 -2 15 2985
2025/B 2019.06.24 2025.06.23 5,50% 5440 6537 177 155 6869
2028/A 2019.10.22 2028.10.22 6,75% 4200 5757 148 54 5959
2031/A 2019.10.22 2031.10.22 3,25% 1400 1560 -8 9 1561
2038/A 2019.10.27 2038.10.27 3,00% 500 522 -6 3 519
EXIM 2022/1 2019.06.24 2022.06.24 1,30% 190 188 4 1 193
MFB202006/2 2019.06.24 2020.06.24 3,50% 940 991 -35 17 973
MFB202406/1 2019.06.26 2024.06.26 2,60% 560 566 28 13 607
2021/A 2019.12.23 2021.06.23 0,13% 14700 14510 206 1 14717
2023/B 2019.10.26 2023.07.26 0,16% 15 050 14 855 187 6 15048
EJBFN22/A - 2022.06.24 1,50% 390 389 8 4 401
EJBFN23/A 2019.11.24 2023.11.24 1,50% 170 160 12 0 172
FJ23NF01 - 2023.01.10 1,45% 260 250 15 4 269
FJ28NFO1 2019.10.22 2028.10.22 2,60% 240 218 19 1 238
FJ20NVO04 2019.05.12 2020.05.12 0,31% 3000 3000 2 13 3015
FJ22NV01 2019.10.05 2022.01.05 0,91% 1500 1514 -2 3 1515
TJ24NVO1 2019.10.24 2024.10.24 0,86% 860 860 0 1 861
Osszesen: 51850 54 849 753 300 55902
Kotvények darabszam alakuldsa:
Megnevezés Nyit6 (db)  [Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)
2019/C 300 0 300 0
2020/A 390 0 390 0
2020/B 500 0 500 0
2021/C 600 780 1380 0
2022/A 830 400 1230 0
2023/A 395 500 650 245
2024/8B 456 0 456 0
2025/B 764 530 750 544
2026/D 220 78 298 0
2027/A 575 150 725 0
2028/A 180 780 540 420
2031/A 120 350 330 140
2038/A 0 172 122 50
EXIM 2022/1 0 19 0 19
MFB201906/1 1140 0 1140 0
MFB202006/2 94 0 0 94
MFB202406/1 0 56 0 56
2021/A 2900 0 1430 1470
2023/B 53 1652 200 1505
EJBFN22/A 0 39 0 39
EJBFN23/A 17 0 0 17
FJ23NFO1 26 0 0 26
FJ23NF02 80 0 80 0
FJ28NFO1 0 24 0 24
FJ20NV04 0 300 0 300
FJ22NV01 0 150 0 150
TJ24NVO01 0 86 0 86
2019/D 500 0 500 0
Osszesen: 10 140 6 066 11021 5185
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

A beszerzési ar alakulasa:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés (v';i’e"l‘;’r) Novekedés (vételar) | Csbkkenés (vételar) (veztae’; )
2019/C 3048 0 3048 0
2020/A 4803 0 4803 0
2020/B 5216 0 5216 0
2021/¢ 5838 7734 13572 0
2022/A 9628 4734 14 362 0
2023/A 4739 6020 7788 2071
2024/B 4 809 0 4 809 0
2025/8 9169 6376 9008 6537
2026/D 2217 779 2996 0
2027/A 5610 1525 7 135 0
2028/A 2253 10540 7036 5757
2031/A 1126 3754 3320 1560
2038/A 0 1633 1111 522

EXIM 2022/1 0 188 0 188
MFB201906/1 11485 0 11485 0
MFB202006/2 991 0 0 991
MFB202406/1 0 566 0 566

2021/A 28 648 0 14137 14511

2023/B 517 16 296 1958 14 855
EIBFN22/A 0 389 0 389
EJBFN23/A 160 0 0 160
FI23NFOL 250 0 0 250
FJ23NF02 753 0 753 0
FI128NFOL 0 218 0 218
FJ20NV04 0 3000 0 3000
FJ22NVO1 0 1514 0 1514
TJ24NV0O1 0 860 0 860

2019/D 4998 0 4998 0

Osszesen: 106 258 66 126 117 535 54 849

2019
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

K bol szarmazo érté

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

ési kiilo

adatok: ezer Ft-ban

. N,yitd Novekedés Csokkenés . Z,é ré i
Megnevezés e (érté i (értékelési (?r!.eke.l.eSI
kilonbozet |, ;.5 1576t kamatbol)|Kiilonbézet kamatbol) kiilonbozet
kamatbol) kamatbol)
2019/C 10 0 10 0
2020/A 39 0 39 0
2020/B 91 0 91 0
2021/C 27 0 27 0
2022/A 303 0 303 0
2023/A 24 15 24 15
2024/8B 71 0 71 0
2025/B 219 155 219 155
2026/D 1 0 1 0
2027/A 31 0 31 0
2028/A 23 54 23 54
2031/A 7 9 7 9
2038/A 0 3 0 3
EXIM 2022/1 0 1 0 1
MFB201906/1 59 0 59 0
MFB202006/2 17 17 17 17
MFB202406/1 0 13 0 13
2021/A 1 1 1 1
2023/B 0 6 0 6
EJBFN22/A 0 4 0 4
EJBFN23/A 0 0 0 0
FJ23NFO1 3 4 3 4
FJ23NF02 6 0 6 0
FJ28NFO1 0 1 0 1
FJ20NVO4 0 13 0 13
FJ22NV01 0 0
TJ24NVO1 0 1 0 1
2019/D 1 0 1 0
Osszesen: 933 237 905 300

2019
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

2019

Ertékelési kiilonbozet piaci arval bol adatok: ezer Ft-ban
Enbaes | Novekodis | Cikionés (Erles
Megnevezés kiilonbozet LT . . (E rleﬂkeles! " kiilénbozet
piaci kl’llol"lboz?l p[alcl kglor}bozgt plyalm piaci
arvaltozasbol) ar ar ) arvaltozasbol)
2019/C -5 5 0 0
2020/A -403 403 0 0
2020/B 0 0 0 0
2021/C 69 0 69 0
2022/A 174 0 174 0
2023/A 0 0 2 -2
2024/8B -70 70 0 0
2025/B -194 371 0 177
2026/D -49 49 0 0
2027/A 140 0 140 0
2028/A 104 148 104 148
2031/A 33 0 41 -8
2038/A 0 0 6 -6
EXIM 2022/1 0 4 0 4
MFB201906/1 -45 45 0 0
MFB202006/2 -13 13 35 -35
MFB202406/1 0 28 0 28
2021/A 32 206 32 206
2023/B 0 187 0 187
EJBFN22/A 0 8 0 8
EJBFN23/A 3 12 3 12
FJ23NFO1 5 14 4 15
FJ23NF02 28 0 28 0
FJ28NFO1 0 19 0 19
FJ20NVO4 0 2 0 2
FJ22NVO01 0 0 2 -2
TJ24NVO1 0 0 0 0
2019/D 0 0 0 0
-191 1584 640 753
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kﬁtvény’Befektetési Alap _ _
Eves beszémol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
Piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéérték)(piaci Névelz?:;)(piaci Csékl;e:::)(piaci (piaiia;?t "
2019/C 3053 5 3058 0
2020/A 4439 403 4842 0
2020/B 5307 0 5307 0
2021/C 5934 7734 13 668 0
2022/A 10 105 4734 14 839 0
2023/A 4763 6035 7814 2984
2024/8 4810 70 4880 0
2025/B 9194 6902 9227 6869
2026/D 2169 828 2997 0
2027/A 5781 1525 7306 0
2028/A 2380 10742 7163 5959
2031/A 1166 3763 3368 1561
2038/A 0 1636 1117 519
EXIM 2022/1 0 193 0 193
MFB201906/1 11499 45 11544 0
MFB202006/2 995 30 52 973
MFB202406/1 0 607 0 607
2021/A 28681 207 14170 14718
2023/B 517 16 489 1958 15 048
EJBFN22/A 0 401 0 401
EJBFN23/A 163 12 3 172
FJ23NFO1 258 18 7 269
FJ23NFO2 787 0 787 0
FJ28NFO1 0 238 0 238
FJ20NV04 0 3015 0 3015
FJ22NVO1 0 1517 2 1515
TJ24NVO1 0 861 0 861
2019/D 4999 0 4999 0
107 000 68 010 119108 55902
Az Alap 2019.04.30-ig Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt-nél, majd 2019.05.01-t6l a Takarékbank Zrt-nél vezeti bankszamlgjat,
melynek egyenlege a kovetkezd képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyit6 érték Zaro érték
Magyar Takarékszovetkezeti Bank 8 560 0
Takarékbank 0 1179
Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.
Sajat toke alakulasa:
(adatok eFt-ban) Nyito Ns‘.‘)vekelcllgs"l I‘(’)tsczil:(ekenés Zaré Nyité Néveke::lrgsk evag:;ils(enés Zaré
Jegyzés 200 000 200 000 0
Vasarlas 721503 58 973 780 476 25589 5990 31579
\{isszava'sérla’s -793 299 -136 016 -929 315 -46 858 0 -14 104 -60 962
Ertékelési kilonbozet 0 792 261 1053
El6z6 évek eredménye 0 32157 31609
Uzleti év eredménye 0 -548 3234 2686
Osszesen 128 204 58 973 -136 016 51 161 11132 9485 -14 652 5 965

A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkilonbozetét, amelynek a 2019. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csdkkenés oszlop taldlkozasaiban talalhaté megbontva.

Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2018. évig realizalt eredményt tartalmazza.
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Feliigyeleti lajstromszdm
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyito  Novekedés Csokkenés  Zaro
Jegyzés 200 000 0 0 200 000
Vasarlas 747 092 64 963 0 812 055
Visszavasarlas -840 157 0 -150 120 -990 277
Ertékelési kilonbozet 792 261 0 1053
El6z6 évek eredménye 32157 0 -548 31609
Uzleti év eredménye -548 3234 0 2686
Osszesen 139 336 68458  -150 668 57 126

2019. évben a legutolsé forgalmazéasi nap 2019. december 31. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai

szerepelnek a VL. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 57 153 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol:

adatok eFt-ban

2018.12.31.  2019.12.31.
NEE sajét téke 139 346 57 153
Utolsé napi forgalmazas miatti kdvetelés
December havi bankkdltség -1 -2
KELER 6rzési dij -2 -5
Ertékpapirok 2 napi értékelési kiilonbozete kamatokbol -14 -5
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilonbdzete piaci araltozasbol
elhatarolas alapkezeldi dij miatt 5 0
elhatarolas letétkezeloi dij miatt 1 -1
elhatérolas konyvvizsgaléi dij miatt 1 -2
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazé kovetelés
elhatérolas Fellgyelet felé fizetendd dij miatt
Takarékbankkal szembeni kdvetelés -12
Mérleg szerinti sajat toke 139 336 57 126
Az értékélesi kiildonbdzetek tartaléka az értékpapirok értékelési kilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
Rovidlejaratu kotelezettségei a kdvetkez6 szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2018.12.31.  2019.12.31.
Forgalmazé 2302 0
Letétkezeld 14 15
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 85 8
Feltgyelet 10 4
HKH Consulting Kft., mint kényvvizsgald 318 0
Trusted Adviser Kft., mint kdnyvvizsgald 0 191
Osszesen: 2729 218
Ezen kotelezettségeinek az Alap 2020. januar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaldi dij kivételével.
Rovidlejaratu kdvetelés a kdvetkez6 partnerrel szemben allt fennt (adatok eFt-ban):
2018.12.31.  2019.12.31.
Takarékbank 0 263
Osszesen: 0 263

Ezen kdvetelés az Alapnal 2020. februar hénapban megtérilt.

2019
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2. Eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések
Az Alap a 2019. gazdaséagi évet 2 686 e Ft nyereséggel zarta.

A pénzigyi miiveletek bevételei az aldbbiakbél tevédnek dssze:

2018.12.31. 2019.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 776 2405
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 4912 3401
Ev kdzben vasérolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -834 -1 020
Egyéb bevétel 0 24
Osszesen: 4854 4810
A pénzigyi miiveletek raforditasai a kdvetkezo tételekbdl tevédtek dssze:
2018.12.31. 2019.12.31.
Eladott &llampapirok arfolyamvesztesége 3512 825
Osszesen: 3512 825
A mikodési kdltségek megoszlasa a kdvetkez6 (adatok eFt-ban):
2018.12.31. 2019.12.31.
Alapkezelési koltség 1076 495
Letétkezel6i koltség 196 103
KELER djj 129 141
Felligyelet felugyeleti dij 49 26
Konyvvizsgaldi dij 317 380
Bankkoltség 20 21
Egyéb koltségek 5 81
Osszesen: 1792 1247
Egyéb rafordasként 51 eFt kerlilt elszamolasra pénziigyi szervezetek kiilonadé kételezettsége miatt.
2019. év folyaman jelentds 6sszegl hiba nem kerlilt feltarasra.
Az Alap céltartalékot nem képzett.
A mérlegben kimutatott kotelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.
A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonld jogokkal nem biztositottak.
Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kételezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.
Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.
Az Alap az allamkétvényeken, jelzaloglevelekn és pénzintézeti kdtvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott tigylete nem volt.
Koélcsdnbe adott illetve kdlcsdnbe vett, 6vadéki repéba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezeld Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.
Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, dvadékot.
Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
1V. Mutatok kalkulacidja:
2018.12.31 2019.12.31
I Forgdeszkdzok 142 065 _ o 57 344 _ o
Likviditas I.: "Rovid lejaratt KoLKk 2729  ~ 5205,75% BT e— = 26 304,59%
Forgbeszkdzok  Forgbeszkdzok 142 065 B o 57 344 B o
aranya: Osszes eszkdz 142 065 - 100,00% 57 344 B 100,00%
) .. ldegen toke (két.-k) 2729 B N 218 B "
Eladosodottsag: Osszes forras 142065 1.92% 57 344 - 0,38%
Sajat/induld téke  Sajat téke 139 336 B o 57 126 B o
aranya: Indul6 téke 128 204 B 108,68% 51161 B 111.66%
Vagyonaranyos Eredmény -548 _ ] o 2 686 _ o
jovedelmez6ség:  Sajat téke 139 336 - 0.39% 57 126 B 4,70%
Bevételaranyos  Eredmény -548 B } o 2686 B o
jovedelmezéség:  Bevetelek 4854 - 11,29% 4810 = 55,84%
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V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas 2018 2019
I. A szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow) -987 -4 049
1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) (+/-) -4 626 305

2 Elszamolt amortizaci6 (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kulonbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kuldnbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-) 2736 -1 580

8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)

9 Forgdeszkozok allomanyvaltozasa (+/-) -263
10 Rovidlejaratu kételezettség allomanyvaltozasa (+/-) 903 -2511

11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas (Befektetési cash-flow) 90 888 81825
14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)
16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-) -305 733 -87 679

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 392 543 167 122

19 Kapott hozamok (+) 4078 2382
Ill.  Pénzligyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow) -91 695 -85 157

20 Befektetési jegy kibocsatas (+) 11822 64 963

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)

22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-) -103 517 -150 120

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24 Hitel, illetve kdlcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kdlcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat (-)

IV.  PénzeszkdzoOk valtozasa -1794 -7 381

A pénzeszkozok tényleges véltozasa -1794 -7 381
(A B/lll. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)
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VI Eqyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Magyar Posta Rovid Kétvény Befektetési Alap 1111-569
Alapkezeld neve: Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2019. december 31.
Sajat toke: 57 153
Egy jegyre juté NEE: 1,1171
Darabszam: 51160
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozasa:
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg (eFt) %
1. Hitelallomany (0sszes): Hitelezd Futamidd
/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): 210 100,00%
Alapkezeldi dij miatt 8 3,81%
Letétkezeldi dij miatt 5 2,38%
Koényvvizsgaloi dij miatt 193 91,90%
Felligyelet felé fizetendd dij miatt 4 1,90%
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 0
Kozzétételi koltség miatt 0
Reklam koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0
Takarékbank, mint forgalmazé 0
Magyar Posta Befektetési Zrt., mint forgalmazd 0
1/3. Céltartalékok (dsszes):
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek dsszesen: 210 100,00%
I ESZKOZOK Osszeg (eFt) %
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 1180 2,06%
Takarékbank 1180
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 276 0,48%
Az egyéb kovetelések kdnyvekben nyilvantartott és netté eszkdzérték szerinti 6sszege kozotti eltérés oka
az Alap altal elismert 12 261 Ft elismert bankkoltség.
Takarékbank 264 0,46%
Takarékbank 12
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max. 3 hé lekétésh (6sszes): 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésh (0sszes): 0,00%
/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték 55907 97,46%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 47 661 83,09%
/411, Kotvények (6sszes): 47 661 83,09%
2023/A HUF 2450 2985
2025/B HUF 5440 6 871
2028/A HUF 4200 5961
2031/A HUF 1400 1561
2038/A HUF 500 518
2021/A HUF 14 700 14717
2023/B HUF 15 050 15048
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
HUF
HUF
HUF
HUF

2019

eFt
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11/4.1.3.
11/4.1.4.

11/4.2.

1/4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.

11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.

11/4.5.

1/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
1I/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kulféldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

EXIM 2022/1 HUF 190
MFB202006/2 HUF 940
MFB202406/1 HUF 560

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Kulfoldi kdtvények (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Kulféldi részvények (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Jelzéloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (0sszes):
EJBFN22/A HUF 390
EJBFN23/A HUF 170
FJ23NFO1 HUF 260
FJ28NFO1 HUF 240
FJ20NV04 HUF 3000
FJ22NVO01 HUF 1500
TJ24NVO1 HUF 860

Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Karpétlasi jegy (6sszes):
Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):
FHB banki folydszamlakamat HUF

Eszk6zok 0sszesen:

Budapest, 2020. aprilis 28.

1774

972
608

6472
6472

172
268
238
3015
1516
862

57 363

0,00%
0,00%
3,09%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11,28%
11,28%
0,70%
0,30%
0,47%
0,41%
5,26%
2,64%
1,50%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2019

P.H.

az Alap kezel6jének vezetéje
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Felligyeleti lajstromszam:  1111-569
Idészak: 2019

I. A mérleg forduldnapja utan bekovetkezett lényeges események, kiilondsen jelentds folyamatok.

A Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap (Beolvadd Alap) egyesiilt az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alappal
(Atvevs Alap) 2020.02.28-i hatdllyal, mely egyesiilést a Magyar Nemzeti Bank 2020. janudr 20. napjan keltezett H-KE-III-
21/2020.szadmu hatdrozatdval engedélyezett.

Az Egyeslilésrélszold részletes tdjékoztatd megtaldlhatd az aldbbi linkeken az ,Egyéb jelentések” cim alatt:

Az Uzleti év eredményére hatdssal lévd eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

. A varhaté fejlédés

A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezék

Az USA harmadik negyedéves évesitett gazdasdgi novekedése az elé6z6 negyedév hasonlo értéke utdn ismét
2,1% lett. A kiskereskedelem is inkdbb bévilést mutat, az ipari termelési adatok valamivel gyengébbek voltak. A
munkanélkiliségi rata tovdbb javult, szeptemberre 3,5%-ra ért, amihez hasonlé adatért az 1960-as évek végéig
kell visszanyulni. Az 6rabérek névekedési Giteme a feszes munkaerdpiac ellenére tovdbbra sem szallt el. 2019-ben
inkdbb enyhe emelkedést lathatunk bele az infldcidés adatokba, inflaciés nyomdasrél azonban nem beszélhetiink
(november 2,1%).

Az elmult évek szigoritdsa utdn az év elsé felében egyre nyilvdnvalébbd valt, hogy a kereskedelmi fesziiltségek és
a lassulé globdlis gazdasdg hatdsdra lazitds johet. A juliusi 25bp-os kamatvagds utdn még két Gjabb hasonld
lépés jott, ezzel 1,5-1,75% lett a Fed megcélzott révid kamatszintje. A mérlegcsokkenés kovetkeztében liteme
mdjustél lassult, majd augusztus végével befejez6dott. Oktdberben a Fed dontétt arrdl, hogy rendszeresen
kincstarjegyet vasdarol. Ezzel a Fed-mérleg ismét ndvekedésnek indult, ugyanakkor ez minéségében nem azonos a
kordbbi mennyiségi lazitdsokkal (QE), mert a mostani lépés a bankkdzi likviditas fenntartdsara, valamint a révid
piaci kamatldbak célsavban tartdsdra szolgdl, nem pedig a hosszd hozamok befolydsoldsdra.

Ev elején még a kereskedelmi targyaldsokrél biztaté kormdnyzati nyilatkozatokat olvastunk, mdjusban
ugyanakkor az amerikai fél allitdsa szerint Kina tébb, kordbban mdr egyeztetett pontbél kihatralt. Az USA-elndk
gyakorlatilag minden kinai importra bevezetett adét, majd emelt bizonyos vamtételeken. Osszel a Huawei utdn
Ujabb technolégiai cégek kerlilnek feketelistara, majd Trump elndk elég hatdrozottan nyilatkozta, hogy neki nem
slirgés a megdllapodds. igy félé volt, hogy december kézepétél a kinai termékkdr maradék részére is életbe
léptesse a pétvdmot az USA. Végill év végére kérvonalazddott egy elsé kéros megdllapodds, amely aldirdsa
2020 elején varhato.

A kereskedelmi hdborus félelmek, valamint a Fed fokozatos elmozduldsa a szigoritdstél a lazitds felé a
kotvénypiaci hozamok csokkenésének iranydba hatottak. A 10 éves USA dllamk&tvény hozama a harmadik
negyedévben mar 1,5% ald is benézett. Az év végéig egy enyhe hozamemelkedést lattunk, de igy is egy jelentds,
100 bdzispontot kdzelité volt az éves lefelé mozdulds erre a futamidére.

Az Eurdzdna éves GDP bdviilése mar egy j6 pdr negyedéve kicsivel 1% feletti. Az ipari termelés enyhén csokkent, a
kiskereskedelem ugyanakkor kismértéki bévilést tudott felmutatni. A munkanélkiliségi rata lasst mérséklédése
az elsé negyedév utdn inkdbb stagndlt (november: 7,5%). Az inflacié 2018-ban még 2% felett is jart, aztdn egy
jelent6s csokkenésnek lehettlink tanti: 2019. oktdberre 0,7%-ra olvadt az dremelkedés. A decemberi elézetes
adat ugyanakkor mar 1,3%.

2019-ben a marciusi EKB kamatdontd Glés hozott elészor jelentdsebb valtozdsokat, de a monetdris kondicidkat itt
még érdemben nem vdltoztattdk. Az EKB végiil szeptemberben jelentett be egy jelentés lazitdsi ,csomagot”. A
betéti kamatlabat 10 bazisponttal, -0,5%-ra csokkentették, és a kamatok jévébeli alakuldsdra vonatkozé
elérejelzés (forward guidance) is dtalakult; konkrét ddtumot nem tartalmaz mar: addig lesznek a jelenlegi vagy
alacsonyabb szinteken az EKB kamatszintek, amig az

inflacids kildtasok nem kozelitenek lathatdéan az EKB infldcids céljghoz. Novembertdl az eszkdzvdasarldsi program
is Ujraindult, havi 20 millidrd eurd értékben.
A gazdasdg lassuldsa, a mérséklédé inflacid, a Fed kamatvagdsai és persze az EKB lazitds mind erdsitették az
eurépai dllampapirpiacot. A német dllampapirok esetében a 10 éves lejarat igy 2016 utdn 2019 mdrciusdban
ismét negativba fordult, majd augusztus végén -0,7% koriili szintig esett. Ev végéig a hozamok ismét emelkedtek,
a 10 éves hozam -0,2% koril zart.
A magyar gazdasdg 2019. harmadik negyedéves GDP adata kiemelkedd: évi 5%-os redlndévekedés mutatott.
Eléremutatdan sem rosszak a kildtasok, a kiskereskedelem és az ipar is dinamikusan bévil. A munkaerépiacon is
tovdbbi lassu javuldst figyelhetlink meg. A bérndvekedés a feszes munkaerdpiacon tovdbbra is 10% feletti.
Az inflacié az év elsé hdrom negyedévében inkdbb a toleranciasdv felsé értékéhez kozelitett, a szeptemberi adat
ugyan 2,8% lett, de az inflaciés alapfolyamatokat jelzé mutatok akkor sem mutattak az dremelkedés tartds
mérséklédésének irdnydba. Novemberre az infldcié mdr ismét 3% folé gyorsult (3,4%), a maginflacié 4%, az
addészlirt maginflacio 3,6% lett.
Az MNB madrciusban doéntétt a betéti kamatldb 10 bazispontos emelésérdl. Az év hatralévé részében a
kamatkondiciék nem vdltoztak. A kiszoritandé likviditds madrciusban és juniusban is csdkkentésre kerdilt.
Ugyanakkor szeptemberben a nagy jegybankok intézkedései és az ismét mérséklédd hazai inflacio lehetévé
tették, hogy a kiszoritott likviditds megcélzott dllomdanya ismét névekedjen.
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Az inflacié szempontjabdl tovdabbra is kettésséget figyelhetlink meg: a belsé folyamatok inkdbb emelik, a kilsék
csokkentik a hazai pénzromlds Gtemét. Ennek egyensulya a jelenlegi jegybanki kommunikdciénak az egyik
lényeges pontja. A Monetdris Tandcs dontéshozdi szerint az utdbbi hénapokban a globdlis lassuldsi félelmek
mérséklédnek. Ez az alacsony importdlt inflacidt emelheti, mikézben a hazai folyamatok tovdbbra is az
dremelkedés ttemének fokozdddsa iranydba hatnak.

Az allamkétvény-aukciok jellemzéen jé kereslet mellett zajlottak egész évben. Az AKK év elején dltaldban ndveli
a kibocsatdsi aktivitdst, 2019-ben azonban a kedvezé kéltségvetési folyamatok miatt ez nem volt észrevehetd, év
vége felé haladva pedig tovdbbi volumencsokkenést figyelhettlink meg. A 3 hénapos DKJ hozama igy ismét 0%
ald esett, de az év utolsé aukcidjdn az éves DKJ is -0,02% atlaghozammal ment el. Az éven tuli hozamok a
negyedik negyedévben jellemzéen emelkedtek kissé, ugyanakkor az év egészét nézve 100-150 bp-os
hozamesésnek lehettlink tandi.

Eléremutatdan azt latjuk, hogy az egyik kormdnyzati cél az dllamadoéssdg/GDP mutaté tovdabbi csokkentése. Ez
enyhiti a netté finanszirozdsi igényt 2019-hez képest, tehdat a lejard dllampapirokon fellil kevesebb kibocsatds is
elegendd a kéltségvetési cél tartdsdhoz. Ha az addssdg szerkezetét nézziik, tovdbbra is prioritds a devizaardny
mérséklése, de ezt béven ellensilyozza a lakossdgi dllomdny névelése. Ezek alapjdn 6sszességében
megdllapithatjuk, hogy a magyar intézményi dllampapir-piacon tovabb redukalédik a kindlati oldal, ami
6nmagdban a hozamok csdkkenése irdnydba hat. Mivel a lakossdgi papirok futamideje még mindig viszonylag
révid, devizdban (ahol hosszu lejarat lenne elérheté) pedig csak minimdlis kibocsatds varhato, igy nem véletlen,
hogy az AKK az intézményi kibocsdtdsok futamidejének kitoldsdra térekszik. Ez mar latszott 2019 mésodik
felében, 2020-ra ugyanakkor mar ,hivatalosan” is gyakoribbd valnak a 10 évnél hosszabb aukcidk. Emellett az
eddigi leghosszabb, 15 éves benchmark utdn bevezetik a 20 éves lejdratot is.

Oktobertdl 20%-rél 25%-ra emelkedett az MNB dltal elvart JMM ardnyszdm, ami azt mutatja meg, hogy a
jelzdloghitelek mekkora hdnyadat kell, hogy finanszirozzdk a bankok jelzdloglevéllel. Ez a piac névekedése felé
hat.

Az MNB vallalati kétvényprogramja (NKP) 2019 nyardn indult el. Ennek keretében hasonléan a kordbbi
jelzdloglevél-vasarlasi programhoz az MNB a kibocsdtdskor a mennyiség felét, a mdsodpiaccal egyiitt pedig a
teljes dllomdny 70%-at veheti meg. Az NKP felélesztheti a jelenleg még meglehetésen fejletlen magyar vallalati
kotvénypiacot, mert mind a kibocsatdk, mind a potencidlis befekteték figyelmét felhivja erre a finanszirozdsi
formadra. A program a jelentds érdeklédés miatt decemberben kibévitésre kerilt. Ennek sordn az MNB az dltala
vasdrolhaté dllomany felsé hatdrat 450 milliard forintra emelte.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozé adatok.

Befektetési alap esetén visszavdsdrolt sajdt részvények, lizletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavdasdrolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormdanyrendelet el&irdsai szerint keriltek kimutatdsra.

. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatds és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

. A telephelyek bemutatdasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

Kérnyezetvédelem

A kdrnyezetvédelemnek az Alap pénzigyi helyzetét meghatdrozo, befolydsold szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatdrozé gazdasdgi esemény nem merdilt fel.

Keltezés: Budapest, 2020. dprilis 28.

az Alap kezeldjének vezetéje

P.H.
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