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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2018

Eves beszamolo

Eves Zaromérleg
Id6szak: 2018. januar 1. - 2018. december 31.

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 8.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolo MERLEGE
Eszk6zok

2018

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

Modositasok

Targyév

b

C

d

[

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

kamatokbdl, osztalékokbol

b)

egyéb

B)

Forgoeszkozok

236 381

142 065

KOVETELESEK

Kovetelések

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiillonbozete

hall el Il Bon

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

11.

ERTEKPAPIROK

226 027

133 505

Ertékpapirok

222260

132713

[\l

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

3767

792

a)

kamatokbdl, osztalékokbol

1249

953

b)

egyéb

2518

-161

111.

PENZESZKOZOK

10 354

8560

Pénzeszk6zok

10 354

8 560

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

9]

Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

236 381

142 065 |

Keltezés:

Budapest, 2019. aprilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolo MERLEGE
Forrasok

2018

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b [ d e
E) Sajat téke 234 555 139 336
I INDULO TOKE 213 025 128 204
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 910 634 921 503
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 697 609 793 299
IL TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 21530 11132
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -14 395 -21 269
2. Ertékelés kiilonbdzet tartaléka 3767 792
3. El6z6 év(ek) eredménye 27218 32157
4. Uzleti év eredménye 4940 -548
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 1826 2729
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1826 2729
L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idobeli elhatarolasok
| | FORRASOK OSSZESEN 236 381 142 065 |
Keltezés: Budapest, 2019. éprilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszamolo EREDMENYKIMUTATASA

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév

a b c d e

1 Pénziigyi miiveletek bevételei 8135 4 854
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 936 3512
111 Egyéb bevételek 6

v Miikodési koltségek 2132 1792
\% Egyéb raforditasok 133 98
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok

| vin | TARGYEVI EREDMENY 4940 -548 |

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 8.

az Alap kezel6jének vezetdje
P.H.
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Feltigyeleti lajstromszam
Magyar Posta Rovid Kotvény ési Alap
Eves beszimolo KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jellegii kiegészitések

A Magyar Posta Révid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)

befektetési jegyeinek jegyzése az Allianz Alapkezel Zrt 2/2014 (2014.03.07.) hatarozat alapjan 200.000.000 Ft
Osszegben tortént.

Felgyelet engedély datuma: 2014. majus 21.

Fellgyelet engedély szdma: H-KE-111-367/2014

Az Alap nyilvanos és nyiltvégi. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatéd szerint:

Minimum Maximum ceél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 20,00% 10,00%
Magyar Allampapirok 80,00% 100,00% 90,00%
Vallalati kétvények, jelzaloglevelek,repo ligyletek 0,00% 20,00% 0,00%
Deviza 0,00% 20,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap uzleti éve 2018.01.01-2018.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal kerlilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a
fékonyvben az értékelési kiilonbdzet havonta, a hdnap utolsé napjan keriilt elszamolasra az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keriil egyeztetésre, valamint havonta keriil kimunkalasra a targyhavi utolsé

nett6 eszkozértékeléstdl vald eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kildnbdzet elszamolasa értékelési kiilonbozetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A valasztott forintérték meghatarozasi moédszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir tgyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2018. Gzleti évtdl.

Jelentds 6sszegli illetve a megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasold hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott lzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztatd jelleqii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazdéja a Magyar Posta Befektetési Zrt.,

letétkezel6je a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Folydszamla vezeté bank a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

A kdnyvvizsgdlattal megbizott cég a HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsadé Kft (1139 Budapest, Vaci Ut 34.).
A kényvvizsgalé adatai a kovetkezok:

név regisztracios szam lakéhelye

Horvath Janos 003436 1132 Budapest, Vaci ut 34.

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2018. év tekintetében

az Allianz Alapkezelé Zrt. munkavallaldja teljesitette:

Név regisztraciés szam lakéhelye
Sz6llIésiné Bleszak Agnes 168479 1181 Budapest, Havanna u.76. Il.em. 24.
Az éves beszamold aldir6i: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kolcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.

Az Alap éves beszamoldja a www.allianz.hu/Alapkezeld internet oldalon tekintheté meg.
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lll. Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Az Alap a befektetok pénzét 2018.12.31-én folyészamlan, magyar allamkotvényekben, magyar diszkont kincstarjegyekben,
jelzaloglevelekben és gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

Novekedés Csokkenés

Név Nyitd (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) Zaro (eFt-ban)
D180221 30 000 0 -30 000 0
D180228 76 000 0 -76 000 0
D181121 10 000 25000 -35 000 0
D190424 0 4000 0 4000
D190522 0 9 000 0 9000
D190731 0 5000 0 5000
D190925 0 8 520 0 8520
Magyar Diszkont kincstariegy 116 000 51520 -141 000 26 520
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyito Novekedés Csokkenés Zar6
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar
D180221 HUF 29 999 0 -29 999 0
D180228 HUF 75924 0 -75 924 0
D181121 HUF 9 996 0 -9 996 0
D190424 HUF 0 3997 0 3997
D190522 HUF 0 8998 0 8998
D190731 HUF 0 4975 0 4975
D190925 HUF 0 8485 0 8485
Magyar Diszkont kincstariegy HUF 115919 26 455 -115 919 26 455
(adatok eFt-ban)
, - e Nowkedss Caenis zwn
Név (értékelési kilonbozet \erexel \eTeKe! \erioxe’
nem kamatokbol) kulonbozgt kulonbozgt kulonbozgt
kamatokbol) kamatokbol) kamatokbol)
D180221 HUF 0 0 0 0
D180228 HUF 62 0 -62 0
D181121 HUF 1 0 -1 0
D190424 HUF 0 1 0 1
D190522 HUF 0 1 0 1
D190731 HUF 0 9 0 9
D190925 HUF 0 9 0 9
Magyar Diszkont kincstariegy HUF 63 20 -63 20
(adatok eFt-ban)
Novekedés Csokkenés Zaro
. Pénz- e (értékelési  (ertékelési (6riekelési
Név nem (értékelési kilonbdzet  kildnbdzet kilénbozet kilénbozet
csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) tartalékbdl) tartalékbdl)
D180221 HUF 1 0 -1 0
D180228 HUF 16 0 -16 0
D181121 HUF 2 0 -2 0
D190424 HUF 0 2 0 2
D190522 HUF 0 0 0 0
D190731 HUF 0 12 0 12
D190925 HUF 0 16 0 16
Magyar Diszkont kincstariegy HUF 19 30 -19 30
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyito Névekedés Csokkenés Zaro
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron)
D180221 HUF 30 000 0 -30 000 0
D180228 HUF 76 002 0 -76 002 0
D181121 HUF 9999 0 -9 999 0
D190424 HUF 0 4000 0 4000
D190522 HUF 0 8999 0 8999
D190731 HUF 0 4996 0 4996
D190925 HUF 0 8510 0 8510
Magyar Diszkont kincstariegy HUF 116 001 26 505 -116 001 26 505
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Magyar Posta Rovid Kotvény
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A kétvények adatai az alabbiak:

(adatok eFt-ban)

2018

Név Utolso Ezg‘jzmze'és Lejarat Ni’:ri:::is Néverték  Nettd vételar E;:‘:':sszf;‘::;e‘ EEE%I Piaci érték 2018.12.31-6n
2019/C 2018.10.30 2019.10.30 2,00% 3000 3048 -5 10 3053
2020/A 2018.11.12 2020.11.12 7,50% 3900 4803 -403 39 4439
2020/B 2018.10.27 2021.10.27 2,50% 5000 5216 0 91 5307
2021/C - 2021.04.21 0,60% 6 000 5837 70 27 5934
2022/A 2018.06.24 2022.06.24 7,00% 8300 9628 174 303 10105
2023/A 2018.11.24 2023.11.24 6,00% 3950 4739 0 24 4763
2024/B 2018.06.26 2024.06.26 3,00% 4560 4810 -71 71 4810
2025/B 2018.06.24 2025.06.23 5,50% 7 640 9169 -194 219 9194
2026/D 2018.12.22 2026.12.22 2,75% 2200 2217 -49 1 2169
2027/A 2018.10.27 2027.10.27 3,00% 5750 5610 140 31 5781
2028/A 2018.10.22 2028.10.22 6,75% 1800 2253 104 23 2380
2031/A 2018.10.22 2031.10.22 3,25% 1200 1126 33 7 1166
MFB201906/1 2018.06.24 2019.06.24 1,00% 11400 11485 -45 59 11499
MFB202006/2 2018.06.24 2020.06.24 3,50% 940 991 -13 17 995
EJBFN23/A 2018.11.24 2023.11.24 1,50% 170 160 3 0 163
FJ23NF01 - 2023.01.10 1,45% 260 250 5 3 258
FJ23NF02 2018.07.07 2023.07.07 1,60% 800 753 28 6 787
2019/D 2018.11.28 2019.08.28 0,13% 5000 4998 0 1 4999
2021/A 2018.12.23 2021.06.23 0,13% 29000 28648 32 1 28 681
2023/B 2018.10.26 2023.07.26 0,16% 530 517 0 0 517

Osszesen: 101 400 106 258 -191 933 107 000
Koétvények darabszam alakuldsa:

Megnevezés Nyit6 (db) |Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaré (db)
2018/A 1430 0 1430 0
2018/C 1500 0 1500 0
2019/C 0 300 0 300
2020/A 690 0 300 390
2020/B 0 1000 500 500
2021/B 600 0 600 0
2021/C 0 900 300 600
2022/A 1030 100 300 830
2022/B 667 0 667 0
2023/A 1195 0 800 395
2024/B 229 727 500 456
2025/B 1014 400 650 764
2026/D 200 20 0 220
2027/A 300 575 300 575
2028/A 200 230 250 180
2031/A 500 400 780 120

MFB201906/1 0 1140 0 1140
MFB202006/2 0 94 0 94
EJBFN23/A 0 17 0 17
FJ23NFO1 0 466 440 26
FJ23NF02 0 80 0 80
2019/D 0 500 0 500

2021/A 0 2900 0 2900
2023/B 0 53 0 53

Osszesen: 9 555 9902 9317 10 140

A beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban
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Megnevezés (v';ilzi:lgr) Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaré  (vételar)
2018/A 15948 0 15948 0
2018/C 15258 0 15258 0
2019/C 0 3048 0 3048
2020/A 8518 0 3715 4803
2020/B 0 10564 5348 5216
2021/B 6144 0 6144 0
2021/C 0 8802 2964 5838
2022/A 11912 1185 3469 9628
2022/B 6831 0 63831 0
2023/A 14354 0 9615 4739
2024/B 2242 7785 5218 4809
2025/B 12344 4624 7799 9169
2026/D 2029 188 0 2217
2027/A 2915 5610 2915 5610
2028/A 2683 2888 3318 2253
2031/A 5163 4198 8235 1126

MFB201906/1 0 11485 0 11485
MFB202006/2 0 991 0 991
EJBFN23/A 0 160 0 160
FJ23NFO1 0 4474 4224 250
FJ23NF02 0 753 0 753
2019/D 0 4998 0 4998
2021/A 0 28648 0 28 648
2023/B 0 517 0 517
Osszesen: 106 341 100 918 101 001 106 258
Kamatbél szarmazé értékelési kiilonbozet adatok: ezer Ft-ban
Nyito Zaré
Megnevezés ,(,é_f.ékf.l.éSi Tl?x_ekf?és (.értékeLléf)i f:fli'sul(kLe:lés (.értékeLléf)i ,(,é.f.ékf.l.éSi
kamatbol) kamatbol)
2018/A 24 0 24 0
2018/C 197 0 197 0
2019/C 0 10 0 10
2020/A 70 39 70 39
2020/B 0 91 0 91
2021/B 26 0 26 0
2021/C 0 27 0 27
2022/A 375 303 375 303
2022/B 21 0 21 0
2023/A 72 24 72 24
2024/B 35 71 35 71
2025/B 291 219 291 219
2026/D 2 1 2 1
2027/A 16 31 16 31
2028/A 26 23 26 23
2031/A 31 7 31 7
MFB201906/1 0 59 0 59
MFB202006/2 0 17 0 17
EJBFN23/A 0 0 0 0
FJ23NFO1 0 3 0 3
FJ23NF02 0 6 0 6
2019/D 0 1 0 1
2021/A 0 1 0 1
2023/B 0 0 0 0
Osszesen: 1186 839 1155 933

2018
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Ertékelési kiilonbozet piaci ar ol adatok: ezer Ft-ban
(Er?éyl:tetl’ési Névekedés (Ertékelési f:r‘:::;": (Ertzéal:;ési
Megnevezés kiilénb K 16 n b6 e pi'alci L piaci kiilanbi?zet
iaci ar ) . oyt piaci
arvaltozasbol) o ) arvaltozasbol
2018/A -892 892 0 0
2018/C -75 75 0 0
2019/C 0 0 5 5
2020/A -259 259 403 -403
2020/B 0 0 0 0
2021/8 225 0 225 0
2021/C 0 69 0 69
2022/A 1105 174 1105 174
2022/B 43 0 43 0
2023/A 808 0 808 0
2024/8 269 0 339 -70
2025/8 481 0 675 -194
2026/D 103 0 152 -49
2027/A 348 140 348 140
2028/A 202 104 202 104
2031/A 141 33 141 33
MFB201906/1 0 0 45 -45
MFB202006/2 0 0 13 -13
EJBFN23/A 0 3 0 3
FJ23NFO1 0 5 0 5
FJ23NF02 0 28 0 28
2019/D 0 0 0 0
2021/A 0 32 0 32
2023/8 0 0 0 0
2499 1814 4504 191
Piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés (pia’;‘:‘ili(;fték) e énék)(piaACi ese énék)(piaCi (piai?::ték)
2018/A 15080 892 15972 0
2018/C 15380 75 15455 0
2019/C 0 3058 5 3053
2020/A 8329 298 4188 4439
2020/B 0 10655 5348 5307
2021/B 6395 0 6395 0
2021/C 0 8898 2964 5934
2022/A 13392 1662 4949 10105
2022/8 6895 0 6895 0
2023/A 15234 24 10 495 4763
2024/8 2546 73856 5592 4810
2025/8 13116 4843 8765 9194
2026/D 2134 189 154 2169
2027/A 3279 5781 3279 5781
2028/A 2911 3015 3546 2380
2031/A 5335 4238 8407 1166
MFB201906/1 0 11544 45 11499
MFB202006/2 0 1008 13 995
EJBFN23/A 0 163 0 163
FJ23NFO1 0 4482 4224 258
FJ23NF02 0 787 0 787
2019/D 0 4999 0 4999
2021/A 0 28 681 0 28681
2023/B 0 517 0 517
110 026 103 665 106 691 107 000

2018
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Az Alap a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt-nél vezetei bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkezé képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
[ Megnevezés Nyit6 érték | Zaro érték |
| Takarékbank [ 10 354 [ 8 560 |
Aktiv idébeli elhatarolast nem képzett az Alap.
Sajat toke alakulasa:
Indulé téke Tokevaltozas
(adatok eFt-ban) Nyito Novekedés Csokkenés  Zaro Nyito Névekedés  Csbkkenés zaré
Jegyzés 200 000 200 000 0
Vasarlas 710 634 10 869 721503 24 636 953 0 25 589
Visszavasarlas -697 609 -95690  -793 299 -39 031 0 -7 827 -46 858
Ertékelési kildnbozet 0 3767 0 -2 975 792
El6z6 évek eredménye 0 27218 4939 32157
Uzleti év eredménye 0 4940 -5 488 -548
Osszesen 213 025 10 869 -95 690 128 204 21530 404 -10 802 11132
ok ok
A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozetét, amelynek a 2018. évi véltozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas névekedés/csokkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.
Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t6l 2017. évig realizalt eredményt tartalmazza.
Sajat toke
(adatok eFt-ban) Nyit6 Novekedés Csokkenés  Zar6
Jegyzés 200 000 0 0 200 000
Vasarlas 735270 11822 0 747 092
Visszavasarlas -736 640 0 -103 517 -840 157
Ertékelési kildnbdzet 3767 0 -2 975 792
El6z6 évek eredménye 27 218 4939 0 32157
Uzleti év eredménye 4940 -5 488 0 -548
Osszesen 234 555 11273 -106 492 139 336
2018. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2018. december 28. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 139 346 eFt. Ez a kdvetkez tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban
2017.12.31.  2018.12.31.
NEE sajat téke 234 508 139 346
Utols6 napi forgalmazas miatti kdvetelés
December havi bankkéltség -2 -1
KELER 6rzési dij -3 -2
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiildnbozete kamatokbol -14
Ertékpapirok 3 napi értékelési killonbozete piaci araltozasbol 63
elhatarolas alapkezeldi dij miatt -8 5
elhatarolas letétkezeldi dij miatt -1 1
elhatarolas konyvvizsgaldi dij miatt -2 1
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazo kdvetelés
elhatarolas Felugyelet felé fizetendd dij miatt
egyeéb eltérés kerekitésbol
Mérleg szerinti sajat toke 234 555 139 336
Az értékélesi klildnbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbodzetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
Rovidlejaratu kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2017.12.31.  2018.12.31.
Forgalmazo 1521 2302
Letétkezeld 23 14
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezeld 140 85
Felligyelet 15 10
HKH Consulting Kft, mint kényvvizsgald 127 318
Osszesen: 1826 2729

Ezen kotelezettségeinek az Alap 2018. januar hdnapban eleget tett a kdnyvvizsgaldi dij kivételével.
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2. Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a 2018. gazdasagi évet 548 e Ft veszteséggel zarta.
A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiakbol tevédnek dssze:

2017.12.31.  2018.12.31.

Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 963 776
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 0 4912
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat 7172 -834
Takarékbanknal vezetett folydszamla kamata 0

Osszesen: 8135 4854

A pénziigyi miveletek raforditasai a kdvetkez6 tételekbdl tevodtek dssze:

2017.12.31. 2018.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamvesztesége 936 3512
Osszesen: 936 3512

A miikoédési koltségek megoszlasa a kévetkezd (adatok eFt-ban):

2017.12.31.  2018.12.31.

Alapkezelési koltség 1419 1076
Letétkezel6i kéltség 265 196
KELER dij 70 129
Felligyelet feltigyeleti dij 66 49
Kényvvizsgaléi dij 254 317
Bankkoltség 45 20
Egyéb koltségek 13 5
Osszesen: 2132 1792

Egyéb rafordasként 98 eFt kertilt elszamolasra pénziigyi szervezetek kiildnadoé kotelezettsége miatt.

2018. év folyaman jelent6s 6sszegti hiba nem keriilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kotelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonl6 jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kotelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolds nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap az allamkétvényeken, jelzaloglevelekn és pénzintézeti kotvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott ligylete nem volt.

Kolcsénbe adott illetve kdlcsonbe vett, dvadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezeld Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott €s nem kapott fedezetet, biztositékot, dvadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.

IV. Mutaték kalkulacidja:

2017.12.31 2018.12.31
Likviditas 1. ;‘:)Egel:]za‘i‘;fsiotk 2?68221 = 1204520% % = 5 205,75%
g Copm T
Eladésodottsag: g:sgfe"s‘z;faté"k) 2;68521 = 0,77% % = 1,92%
S S
]Z\laggslr:gigz:; 523..325 2249225 = 211% 13-24;536 B 0.39%
foaoumoonies:  Bogmer— —— - sossn  —Th— - 11.29%
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V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti h-flow ki a 2017 2018
I. A szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow) -26 -987
1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-) -2232 -4 626

2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kiilonbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kiilonbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7 Ertékpapir b ések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-) -27 2736
8 Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgdeszkozok allomanyvaltozasa (+/-) 899

10 Rovidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 1334 903

11 HosszUlejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas (Befektetési cash-flow) 63 679 90 888
14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)
16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-) -273 518 -305 733

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 330 025 392 543

19 Kapott hozamok (+) 7172 4078
lll.  Pénzlgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow) -78 707 -91 695

20 Befektetési jegy kibocsatas (+) 50 908 11822

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)

22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-) -129 615 -103 517

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
4 Hitel, illetve kdlcson felvétele (+)

5 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

NN

IV. Pénzeszkézok véltozasa -15 054 -1794

A pénzeszkdzok tényleges valtozasa -15 054 -1794
(A B/Ill. Pénzeszkozok soranak valtozasa)
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T):

2018. december 28.

Magyar Posta Rovid Kétvény Befektetési Alap
Allianz Alapkezel6 Zrt.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt.

ték

Hitelezb

‘0zdsa:

Futamidd

Kotelezettségek dsszesen:

Sajat toke: 139 346
Egy jegyre juté NEE: 1,0869
Darabszam: 128 204
A targynapi netté
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (6sszes):
/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Koényvvizsgaloi dij miatt
Felligyelet felé fizetend6 dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Magyar Posta Befektetési Zrt., mint forgalmazo
1/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
. ESZKOZOK
. Folyészamla, készpénz (6sszes):
Takarékbank
/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Takarékbank
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank
11/3.1. Max. 3 ho lekétést (Osszes):
/3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésh (6sszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev.
/4.1, Allampapirok (6sszes):
/4.1.1. Kotvények (6sszes):
2019/C
2020/A
2020/B
2021/C
2022/A
2023/A
2024/B
2025/B
2026/D
2027/A
2028/A
2031/A
2019/D
2021/A
2023/B
/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
D190424
D190522
D190731
D190925

Futamidd

Devizanem Névérték

HUF
HUF
HUF
HUF

Osszeg (eFt)

2734

Osszeg (eFt)
8561

8 561

0
0

133 519
119 817
93 312

3054

26 505
4000
8999
4997
8509

2018

eFt

1111-569

100,00%
3,29%
0,48%

11,67%
0,37%

84,20%

100,00%

%

6,03%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
93,97%
84,33%
65,68%

18,65%
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11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):
/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
MFB201906/1 HUF 11400
MFB202006/2 HUF 940
/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes):
1/4.2.2. Kulféldi kotvények (6sszes):
1/4.2.3. Tozsdén kivili (0sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
1/4.3.3. Tozsdén kivili (0sszes):
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
EJBFN23/A HUF 170
FJ23NFO1 HUF 260
FJ23NF02 HUF 800
/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
1/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
1/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
FHB banki folyészamlakamat HUF
Eszkozok dsszesen:
Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 16.

0,00%

0,00%

12 495 8,79%
11 500
995

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1207 0,85%

163 0,11%

257 0,18%

787 0,55%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0 0,00%

142 080 100,00%

2018

P.H.

az Alap kezel6jének vezetje
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Uzleti Jelentés

Felugyeleti lojstromszam: ~ 1111-569
|ddszak: 2018

A mérleg fordulénapja utén bekovetkezett lényeges események, kiilondsen jelentls folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kévetlen lényeges esemény nem volt, jelentls folyamatokrél nem lehet beszdmolni.
Az Uzleti év eredményére hatdssal lévl eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

. Avarhat6 fejlldés

A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezlk

Az USA redl GDP az ellzetes adatok alapjdn 2,6%-os mértékben emelkedett 2018 folyamdn, ami ugyan elmarad
az el0z0 negyedéves 3,4%-os évesitett értékhez képest, de a varakozdsok tébbségét fellilmdlta, és még mindig
egy kézzel foghatd novekedési adatnak szdmit. A munkaerpiac az év sordn tovdbbi enyhe erlsédést mutatott, a
decemberre vonatkozé munkanélklliségi rata 3,9% lett. Az inflacié alakuldsdt az olajar nagyban befolydsolta:
jaliusig majdnem egészen 3%-os éves értékig emelkedetett a mutatd, de a decemberi érték mar csak 1,9% volt.

Az alapvetlen kedvezll gazdasdgi adatok tdmogattdk a Fed-et a monetdris politika fokozatos szigoritdsdban.
Egyrészt a kamatszinteket az év folyamdn négyszer emelték, alkalmanként 25 bdzispontos mértékben, mdasrészt
tovdbb folyt a Fed dltal tartott értékpapir-allomdny tervszerQ leépitése, 2018. oktébertdl mar havi 50 milliérd
dollar mértékben. 2019 év eleje nagy fordulatot hozott a jegybanki kommunikdciéban, aminek kdvetkeztében a
tovdabbi kamatemelések jorészt kidrazodtak, és torténtek utaldsok a mérlegleépités vartnal hamarabb torténd
visszafogdsdra is. A 10 éves USA dllampapir hozama az év eleji 2,5% alatti értékrOl novemberig 3,2% folé
emelkedett, majd az olajdr esésével, a tlzsde megbicsakldsdval év végéig kerekitve 2,7%-ra esett.

Az Eurézéna gazdasdgi novekedése kevésbé impressziv, mint amit a tengerentilon lathattunk: az éves adat 1,1%
lett. Ennél még borisabb a kép, ha példdul a gazdasdgi blokk motorjanak tartott Németorszag 3. és 4.
negyedéves névekedését nézziik, ami ellzlnegyedévhez képest -0,2% illetve 0% lett. igy csak hajszdl valasztotta
el Eurépa legnagyobb gazdasdgdt a technikai recessziotol. A munkanélkiliségi radta az Eurézéndban az év
folyamadn 7,9%-ig ereszkedett. Az inflacié bar 2018-ban tobbszor jart 2% felett, év végére — jorészt a meredeken
csokkenl olajdrak hatdsdara — mar csak 1,6% lett.

Az Eurépai Koézponti Bank nem nyult a kamatkondicidokhoz 2018 folyamdn. Az eszkdzvdasarlast ugyanakkor
kivezették: szeptemberig még 30 millidrd eurd, majd az utolsé negyedévben 15 milliard eurd volt havonta, és év
végével a programot ledllitottdk. Az azéta is beérkezl gyengébb gazdasdgi adatok utdn mar 2019-re nem is var
az EKB kamatemelést. A német 10 éves hozam 2018 elején még 0,45% korll allt, de év végén mar 0,25% ald
kerdlt.

A magyar gazdasdg kivald teljesitményt nyljtott, a KSH 2018-ra 5,1%-os novekedést regisztralt. A
munkanélkiliségi rata is tudott kissé csokkenni, a decemberi adat 3,6% lett. Az inflacié jelentOs ingadozdst
mutatott, az oktdberi éves adat 3,8% lett, a decemberi viszont ismét 2,7%-on allt. A Monetdris Tandcs decemberi
Ulése foglalkozott a volatilissé valé inflaciés mutatd kérdésével, és igy az alapfolyamatokat megragadé indexek
(koztlk leginkdbb az adészOrt maginflacié) nagyobb hangsulyt kapnak.

Az MNB a kamatokhoz az év folyamdn nem nyult, azonban a monetdris politika egyéb eszkdzei médosultak.
2018. janudrban indult két kordbban bejelentett nem konvenciondlis eszkéz, a monetdris politikai céld IRS
Ugyletek és a jelzaloglevél-vasarldsi program. Szeptemberben szilettek jelentds dontések a monetdris politikaval
kapcsolatban: a Jegybank kézleményében kiemelte, hogy felkészilt a monetdris kondicidk szigoritdsdra, ami még
(akkor) nem idOszer0, de feltehetd, hogy a kdvetkezO 5-8 negyedévben a laza monetdris kondiciok mar nem
ezek az eszkdzok kivezetésre is keriltek. Egy masik, aktivan haszndlt, hozamgorbe éven bellli részére hatdé nem
konvenciondlis eszkéz a forint likviditdst nydjtdé FX swap tender kapcsan kiderilt, hogy a kozeljovOben az
allomadnya varhatéan nem lesz nulla, és az MNB minden eddigi lejaraton aktiv maradhat. Az dsszérték az év
elején emelkedett kissé, de a hdatralévO idOszakban gyakorlatilag valtozatlan maradt, év végén 2000 milliard
Osszeg korili tdbbletlikviditdst nyudjtott a bankrendszernek. Az eddigi irdnyadd 3 honapos betéti eszkéz —szintén a
szeptemberi dontéssel — kivezetésre kerilt. Ennek dllomdnya mdr amdgy is jelképes 6sszegre volt korldtozva,
azaz jelentOs hatdsa a pénzpiaci kondiciokra amugy sem volt mar. Az irdnyadé kamatldb ezutdn a banki
kotelezO tartalékokra fizetett kamat lett, ami ugyanigy 0,9%, mint a 3 honapos betét kamata volt.

Az forint dllampapirok kindlati oldaldt az dllamhaztartds pénzforgalmi egyenlege jelentOsen befolydsolja. Az év
nagy részében jelentOs deficitet lathattunk, mivel a kormdnyzat az elnyert EU-pdalydzatok kifizetését nagyrészt
megelllegezte, mig az EU ezen &sszegek csak téredékét utalta. A harmadik negyedév végére és év végén
érkeztek jelentOsebb utaldsok az Eurdpai Unidtol. Az dallamkdtvény-aukcidk jellemzOen jé kereslet mellett
zajlottak, igy a nagyobb pénzforgalmi hiany gond nélkil finanszirozhaté volt. Az AKK december végén szokds
szerint visszafogta a kibocsatdsi aktivitdst. A 3 honapos DKJ hozama ismét 0% ald csokkent, sOt -0,15% aukcids
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A madarciusi jen és oktoberi eurd kétvénykibocsatds utdn decemberben Gjabb panda kétvény (jian) sorozattal
lépett piacra Magyarorszag. Az AKK kibocsatdsi terve alapjan ugyanakkor 2019-re mdr nem varhatunk devizds
kotvényértékesitést, és ezzel az dllamaddssdg devizaardnya 20%-rél 17%-ra csokkenhet. A hangsuly igy a
lakossdagi papirok mellett a forint dllamkotvényeken lesz.

Az elsO hdrom negyedévben a kedvezltlen nemzetkdzi kdrnyezet (szigoritd jegybankok, emelkedDd fejlett piaci
hozamok hatdsdra nyomds ald kerild fejl0dd régid, Olaszorszdggal kapcsolatos félelmek), a magas
pénzforgalmi hidny miatti kibocsdtdsi nyomds és a felfelé kiszé inflacié hatdsdra a magyar hozamok emelkedl
tendenciat mutattak, ami az év utolsé hénapjaiban fordult meg. A 10 éves benchmark hozam az oktéber kdzepi
évi maximalis, mar 4%-ot kozelitD értékérOl kdzel egy szdzalékpontot esett év végéig. A hozamgorbe igy sokat
laposodott az utolsé negyedévben. Az év eleji torténelmi mélyponttdl igy is gyengébben fejezOdott be 2018:
janudrban a 10 éves benchmark hozam révid ideig 2% alatt is tartézkodott, mig az évet 3,01%-on zdartuk.

1ll. A visszavéasdarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozé adatok.

Befektetési alap esetén visszavdsdrolt sajat részvények, lizletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavdsdrolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormdnyrendelet el0irdsai szerint keriltek kimutatdsra.

IV. A kutatds és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatds és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. Atelephelyek bemutatdsa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI

Kérnyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénzligyi helyzetét meghatdrozé, befolydsold szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felellsségét meghatdrozé gazdasdgi esemény nem merdilt fel.

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 8.

az Alap kezelOjének vezetOje
P.H.
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