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Feliigyeleti lajstromszdm

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2017

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Id6szak: 2017. januar 1. - 2017. december 31.

Keltezés: Budapest, 2018. 4prilis 16.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszéamolé MERLEGE
Eszkozok

2017

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

Médositasok

Targyév

b

c

d

e

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a)

kamatokbdl, osztalékokbol

b)

egyéb

B)

Forgoeszkozok

310 309

236 381

KOVETELESEK

899

Kovetelések

899

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete

Rl Il

Forintkdvetelések értékelési kiillonbozete

I

ERTEKPAPIROK

284 002

226 027

Ertékpapirok

278 740

222260

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

5262

3767

a)

kamatokbdl, osztalékokbol

2411

1249

b)

egyéb

2 851

2518

I11.

PENZESZKOZOK

25408

10 354

Pénzeszk6zok

25408

10 354

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

0

Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

310 309

236 381

Keltezés:

Budapest, 2018. éprilis 16.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje

2. oldal / 13 oldal




1

1| -(5]61]9

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Feliigyeleti lajstromszam

Eves beszéamolé MERLEGE

Forrasok

2017

adatok eFt-ban

Dore A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
E) Sajat téke 309 817 234 555
I. INDULO TOKE 285 567 213 025
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 863 862 910 634
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 578 295 697 609
1L TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 24 250 21530
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -8 230 -14 395
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 5262 3767
3. El6z6 év(ek) eredménye 20 463 27218
4. Uzleti év eredménye 6 755 4940
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 492 1 826
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 492 1826
L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
FORRASOK OSSZESEN 310 309 236 381
Keltezés: Budapest, 2018. éprilis 16.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszémolé EREDMENYKIMUTATASA

adatok eFt-ban

Dore A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 13173 8135
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 4075 936
I Egyéb bevételek 6
v Miikodési koltségek 2175 2132
v Egyéb raforditasok 168 133
VI Rendkiviili bevételek
viI TARGYEVI EREDMENY 6755 4940
Keltezés: Budapest, 2018. éprilis 16.

az Alap kezelGjének vezetdje

P.H.
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rivid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jellegii kiegészitések

A Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
k ési jegyeinek jegyzése az Allianz Al 6 Zrt 2/2014 (2014.03.07.) hatarozat alapjan 200.000.000 Ft
Osszegben tortént.

Felligyelet engedély datuma: 2014. majus 21
Felligyelet engedély szama: H-KE-I11-367/2014

Az Alap nyilvanos és nyiltvégii. Az Alap a kévetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztato szerint:

Minimum Maximum cel
Bankbetét, folyoszamla 0,00% 100,00% 0,00%
Allampapirok, Rep6 és forditott repé tigyletek 0,00% 100,00% 100,00%
MNB kotvények 0,00% 100,00% 0,00%
Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 0,00%
Egyéb, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0,00% 100,00% 0,00%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 20,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap tzleti éve 2017.01.01-2017.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2018. januar 31.

A Szamviteli Politika r ései nem volt véltozas.

Az Alap befektetési eszkozei napi g isad keriilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikja alapjan a
fokényvben az értékelési killonbozet havonta, a honap utolsé napjan kerilt elszamolasra az értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keriil egyeztetésre, valamint havonta keriil kimunkalasra a targyhavi utols6
netté eszkozértékeléstol valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a ki és a FIFO elv alapjan térténik, ugyanigy a készletértékelés is.
A devizaarfolyam kil az értékelési tartalékkal szemben torténik.

bozet amolasa értékelési k

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Jelentds 6sszegli illetve a megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott lizleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyiittes abszollt értéke
meghaladja az adott év sajat tokéjének 1 ezrelékét.

. Tajékoztato jelleqli kiegészitések

Az Alap kibocsétéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazéja a Magyar Posta Befektetési Zrt.

Letétkezel6 2017. szeptember 27-ig az FHB Bank Zrt, 2017. szeptember 28-t6| a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Folyészamla vezeté bank 2017. szeptember 27-ig az FHB Bank Zrt, 2017. szeptember 28-t6l

a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

A kényvvizsgalattal megbizott cég a HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kft (1139 Budapest, Vaci Gt 34.).
A kdnywvizsgal6 adatai a kdvetkezok:

név regisztraciés szam lakéhelye

Horvath Janos 003436 1132 Budapest, Vaci Ut 34.

Az Alap részére a szamviteli szolgéltatasokat 2017. év tekintetében:

az Allianz Alapkezeld Zrt. alkalmazottja nydjtotta:

név regisztraciés szam lakéhelye

2017. november 30-ig:

Kiralyné Libor Aniko 120904 1193 Budapest, Csokonai u.6.Vl.em 21.
2017. december 1-t61:

Sz6ll6siné Bleszak Agnes 168479 1181 Budapest, Havanna u.76. ll.em. 24.
Az éves beszamol6 alirdi: lakéhelye:

Fekete Attila 2083 Solymar, Kélcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u. 5.

Az Alap éves beszamol6ja a www.allianz.hu/Alapkezelé internet oldalon tekintheté meg.
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Il Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

2017

Az Alap a befektetok pénzét 2017.12.31-én folydszamlan, magyar diszkont kincstarjegyben és magyar allamkétvényekben tartotta

a Takarékbanknal.

a diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

Nev Nyité (eFt-ban) ":‘;"’:fkbe:ff ?z‘;':'f;rﬁs Zar6 (eFt-ban)
D170316 77 000 -77 000 0
D170913 70 000 -70 000 0
D180221 30 000 30 000
D180228 76 000 76 000
D181121 10 000 10 000
Magyar Diszkont kincstarjegy 147 000 116 000 -147 000 116 000
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyito Névlekeldés Csélkkelnés ;érc’z
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
D170316 HUF 76 437 -76 437 0
D170913 HUF 69 950 -69 950 0
D180221 HUF 29 999 29 999
D180228 HUF 75924 75924
D181121 HUF 9 996 9 996
Magyar Diszkont kincstérjegy HUF 146 387 115919 -146 387 115919
(adatok eFt-ban)
, yits Novekedss  Ostienes  Zaro
Nev Pénz- (éntékelesi klonbozet  (6riékelési - (rtékelési (értékelési
nem kamatokbol) Kulonbozgl Kulonbozgl Kulonbozgl
D170316 HUF 417 -417 0
D170913 HUF 2 -2 0
D180221 HUF 0 0
D180228 HUF 62 62
D181121 HUF 1 1
HUF 0
HUF 0
Magyar Diszkont kincstérjegy HUF 419 63 -419 63
(adatok eFt-ban)
e Novohodés  Cadlonés 5,
I | | £z "
Nev Pene: (entéielési Kilonbozet ionbozet  Kdionbozet ok eleS e
csendes tartalékbol) csendes csendes tartalékbol)
tartalékbol) tartalékbol)
D170316 HUF 137 -137 0
D170913 HUF -1 1 0
D180221 HUF 1 1
D180228 HUF 16 16
D181121 HUF 2 2
HUF 0
HUF 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 136 20 -137 19
(adatok eFt-ban)
Nev nem (ertekelési KIONBOZSt 5 pezet piaci  KUIOMPOZ8  yiignbozet piaci
piaci &valtozasbol) 4 aitozasbil) piaci arvaltozasbol)
arvéltozasbol)
D170316 HUF 76 991 0 -76 991 0
D170913 HUF 69 951 0 -69 951 0
D180221 HUF 0 30 000 0 30 000
D180228 HUF 0 76 002 0 76 002
D181121 HUF 0 9 999 0 9 999
Magyar Diszkont kincstérjegy HUF 146 942 116 001 -146 942 116 001
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Feliigyeleti lajstromszam
Magyar Posta Rovid Kitvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
a kotvények adatai az aldbbiak:  (adatok eFt-ban)
s Ertékelési
Ney Uols h:”;‘j:”'ze*és Lejarat MMM Ngerek Netto vetelar :?:}ﬁtz%l kmg?:gzet o
arvéltozasbol
2018/A 2017.12.20 2018.12.20 5,50% 14300 15948 24 -892 15080
2018/C 2017.06.22 2018.06.22 2,50% 15000 15258 197 75 15380
2020/A 2017.11.12 2020.11.12 7,50% 6900 8518 70 -259 8329
2021/B 2017.10.27 2021.10.27 2,50% 6000 6143 27 225 6395
2022/A 2017.06.24 2022.06.24 7,00% 10 300 11912 375 1105 13392
2022/B 2017.10.26 2022.10.26 1,75% 6670 6831 21 43 6895
2023/A 2017.11.24 2023.11.24 6,00% 11950 14354 72 808 15234
2024/B 2017.06.26 2024.06.26 3,00% 2290 2242 35 269 2546
2025/B 2017.06.24 2025.06.24 5,50% 10140 12345 290 481 13116
2026/D 2017.12.22 2026.12.22 2,75% 2000 2029 2 103 2134
2027/A 2017.10.27 2027.10.27 3,00% 3000 2915 16 348 3279
2028/A 2017.10.22 2028.10.22 6,75% 2000 2683 26 202 2911
2031/A 2017.10.22 2031.10.22 3,25% 5000 5163 31 141 5335
Osszesen: 95 550 106 341 1186 2499 110 026

Az Alap a vagyonanak nagyrészét fix kamatozasii Magyar Allamkdtvényben tartotta, mely befektetések 2017. december 31-i adatai

az alabbiak:

A darabszam alakulésa:

Megnevezés Nyito (db) (db) | Cs¢ 2Zaré (db)
2018/A 1430 0 0 1430
2018/C 800 1500 800 1500
2019/A 1990 1990 0
2020/A 1190 500 690
2020/B 1550 1550 0
2021/B 1000 400 600
2022/A 1030 0 0 1030
2022/B 0 667 667
2023/A 1195 0 0 1195
2024/B 229 0 0 229
2025/B 714 600 300 1014
2026/D 0 200 0 200
2027/A 500 0 200 300
2028/A 220 130 150 200
2031/A 0 500 0 500

0
0
0
0
Osszesen: 11848 3597 5890 9 555
A beszerzési ar alakulasa: adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés (vgtye'l';’r ) N(“’I‘;f:;‘:‘zs Csokkenés (vételar) |Zér6  (vételdr)
2018/A 15948 15948
2018/C 8079 15393 8214 15 258
2019/A 22 556 22 556 0
2020/A 14710 6192 8518
2020/B 16 106 11898 28 004 0
2021/B 10232 155 4243 6144
2022/A 11912 11912
2022/B 0 7728 897 6831
2023/A 14 354 14354
2024/B 2242 2242
2025/B 8397 7 492 3545 12344
2026/D 0 2029 2029
2027/A 4 858 9 1952 2915
2028/A 2958 3819 4094 2683
2031/A 0 5163 5163

Osszesen: 132 352 53 686 79 697 106 341
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Feliigyeleti lajstromszam

Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

2017

Ertékelési kiilonbozet piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban
Nyité Novekedés Csokkenés Zaro
(értékelési (értékelési (értékelési (értékelési
Megnevezés ilonbo tilonbo ilénbb kiilonbozet
piaci piaci piaci piaci
arva a arva a arva a arvaltozasbol)
2018/A -190 190 892 -892
2018/C 186 261 -75
2019/A 126 126 0
2020/A -4 4 259 -259
2020/B 628 628 0
2021/B 147 225 147 225
2022/A 1123 1105 1123 1105
2022/B 0 43 43
2023/A 405 808 405 808
2024/B 102 269 102 269
2025/B 148 481 148 481
2026/D 0 103 0 108
2027/A 73 348 73 348
2028/A -28 230 202
2031/A 0 141 141
Osszesen: 2716 3947 4164 2499
Ertékelési adatok: ezer Ft-ban
i Nyito Nfivekedés C§6kkenés 5 Zaré
(Ertékelési (Ertékelési (Ertékelési (Ertékelési
Megnevezés ilénbd tilénbd ilénbd kiilonbozet
felhalmozott
kamatbol)
2018/A 24 24 24 24
2018/C 105 197 105 197
2019/A 673 673 0
2020/A 120 70 120 70
2020/B 282 282 0
2021/B 45 26 45 26
2022/A 375 375 375 375
2022/B 0 21 21
2023/A 73 72 73 72
2024/B 35 35 35 35
2025/B 205 291 205 291
2026/D 0 2 0 2
2027/A 27 16 27 16
2028/A 28 26 28 26
2031/A 0 31 0 31
1992 1186 1992 1186
Piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés (pia’t‘:iyg:ték) (';loa\::eu?:::) (?Jls:ckl?rrk‘::) (piaf:?::lék)
2018/A 15 782 214 916 15080
2018/C 8370 15590 8580 15380
2019/A 23 355 0 23 355 0
2020/A 14 826 74 6571 8329
2020/B 17016 11898 28914 0
2021/B 10 424 406 4435 6395
2022/A 13410 1480 1498 13392
2022/B 0 7792 897 6 895
2023/A 14 832 880 478 15234
2024/B 2379 304 137 2546
2025/B 8750 8264 3898 13116
2026/D 0 2134 0 2134
2027/A 4958 373 2052 3279
2028/A 2958 4075 4122 2911
2031/A 0 5335 0 5335
137 060 58 819 85853 110 026
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Feliigyeleti lajstromszam
Magyar Posta Rvid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimolo KIEGESZITO MELLEKLETE
Folyészamla vezeté bank 2017. szeptember 27-ig az FHB Bank Zrt, 2017. szeptember 28-t6|
a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés 2016.év 2017. év
FHB Zrt. 25408 0
Takarékbank 0 10 354
Aktiv idébeli elhatérolas a 2017-es tizleti évben nem volt.
Sajat toke alakulasa: adatok: ezer Ft-ban
Indulé toke Tokevaltozas
Nyité \ovekedé: Csokkenés Zar6 Nyitd Novekedés  Csokkenés Zard
Jegyzés 200 000 200 000
Vasarlas 663 862 46 772 710 634 20 500 4136 24 636
Visszavasarlas -578 295 119314 -697 609 | -28 730 10 301 -39 031
Ertékelési kiilont 5262 1495 3767
El6z6 évek MSZE 20 463 6755 27218
Mérleg szerinti
eredmény 6755 4940 6755 4940
Osszesen 285 567 46772 119314 213025 24 250 15 831 18 551 21530
Sajat toke
Nyité \ovekedé: Csokkenés Zard
Jegyzés 200 000 0 200 000
Vasarlas 684 362 50 908 0 735270
Visszavasarlas -607 025 0 129615  -736 640
Ertékelési kiilont 5262 0 1495 3767
El6z6 évek MSZE 20 463 6755 27218
Mérleg
szerinti
eredmény 6755 4940 6755 4940
Osszesen 309 817 62603 137 865 234 555
A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt k ési jegyek értékki 6zeté a2017. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és tékevaltozas oszlop talalhaté6 megbontva.
2017. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2017.12.29-e volt. Az erre a napra vonatkozo értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 234.508 eFt. Ez a kovetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban 2016 2017
NEE sajét toke 308 806 234 508
napi folyészamla kamat 0 0
december havi bankkéltség -5 -2
Utolsé napi forgalmazas miatti kovetelés 0 0
KELER 6rzési dij 0 -3
FHB mint fc 6val 899 0
Ertékpapirok 1 napi értékelési kilonbozete piaci arvaltozasbol 121 63
Ertékpapirok 1 napi értékelési kiilonbozete alapkezelésbél 0
elhatarolds alapkezel6i dij miatt 4 -8
elhatarolas letétkezel6i dij miatt 0 -1
elhatarolas konywvizsgaléi dij miatt 0 -2
napi elhatarolas Fellgyelet felé fizetendd dij miatt 0 0
Mérleg szerinti sajat toke 309 817 234 555
Az értékelési kullonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbozetét tarf ét lasd fentebb.
Rovidlejarati kotelezettségei a kovetkezo szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban): 2016 2017
Takarékbank, mint letétkezeld 77 23
FHB Bank, mint forgalmazé 0 1521
Allianz Alapkezel6, mint vagyonkezeld 142 140
Felligyelet 19 15
Koénywvizsgalat 254 127
Osszesen: 492 1826

Ezen kotelezettségeinek az Alap 2017. januar hénap folyaman eleget tett a kdnyvvizsgalati dij kivételével.
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Magyar Posta Rvid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimolo KIEGESZITO MELLEKLETE
2. Eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

Az Alap a 2017. Uizleti évet 4.940 e Ft nyereséggel zarta.

A pénziigyi miiveletek bevételei az aldbbiakbol tevédnek ossze: 2016 2017
Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 1586 963
Eladott & irok kit é i kamata, 0 0
Ev kozben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata 11548 7172
FHB Banknal vezetett folydszamla kamata 39 0
Osszesen: 13173 8135

A pénziigyi miveletek raforditasaként jelentkezé tétel 2017. évben az eladott 4llampapirok arfolyamvesztesége 936 eFt.

A miikodési koltségek megoszlasa a kovetkezd (adatok eFt-ban): 2016 2017
Alapkezelési koltség 1348 1419
Letétkezel6i koltség 337 265
KELER dij 77 70
Felligyelet feltigyeleti dij 84 66
Konywvizsgaléi dij 254 254
Bankkoltség 60 45
Egyéb koltségek 15 13
Osszesen: 2175 2132

Egyéb rafoditasként az Alapot terheld pénziigyi szervezetek kilénaddja kerllt kimutatasra.

2017. év folyaman sem jelentds 6sszegi illetve a megbizhaté és valés képet lényegesen befolyasol6 hiba nem kertllt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kételezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kételezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap az & otvényeken kivlil mas értékpapirral nem rer , szarmaztatott ligylete nem volt.

Kélcsénbeadott illetve kolcsonbe vett, dvadéki repoba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.

Az Allianz Alapkezeld Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, dvadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.

Az Alap 1 negyedévi KELER dijjal tobb kéltséget szamolt el a korabbi évekhez viszonyitva, bank valtast kovetéen

aT é eltéré szamlazasi g miatt. A to é a koltség az éves KELER koltség 33%-at teszi ki.

1V. Mutatok kalkulaciéja: 2016 2017
Likviditas 1.: Forgdeszkozok
Hvidia orgéeszk0z0 - 63070,93% 12945,29%
Révid lejaratd kotelezettségek
Forgéeszk. aranya: Forg6eszkozok
goeszk. arany orgoeszioz - 100,00% 100,00%
Osszes eszkdz
Eladésodottsag: Idegen toke (kdt.-k)
o degen tdke (G119 - 0,16% 0.77%
Osszes forras
Sajat/jegyzett toke aranya: Sajat toke
arjegyzeli 10ks arany yat o - 108,49% 110,11%
Indulé téke
Vagyonaranyos jovedelmez6ség: ~ Eredmén;
gvonaranyos jovedelmezoseg: - Eredmeny - 2,18% 2,11%
Sajat toke
B laranyos j6 Imezéség:  Eredmén:
evételaranyos jovedelmezdség edmény _ 51.28% 60,68%

Bevételek
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V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. a 4.sz. é szerinti h-fl

I. A szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdil) (+/-)
2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési klilonbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7 Ertékpapir t ések értékesitésének, bevaltasanak énye (+/-)
8B 6z0k allomanyvaltozasa (+/-)

9 Forgbeszk6zok allomanyvaltozésa (+/-)

10 Rovidlejarati ko ég allomanyvaltozasa (+/-)

11 Hosszulejaratu ko é allomanyvaltozasa (+/-)

12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il. B ési tevél égbdl sza 6 pé 0zvaltozas (B« ési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

I, Pénzlgyi mi 6l szarmazé pénzeszkoz valtozasa (Finanszirozéasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszk6zok valtozasa

A pé oAl e A
(A B/Ill. Pénzeszkozok soranak valtozasa)

VI Eqyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. a 3. szamu é szerinti por

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Magyar Posta Rovid Kétvény Befektetési Alap
Alapkezeld neve: Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt.

NEE szamitas tipusa: T+2 napi

Targynap (T): 2017. december 29.

Sajat toke: 234 508

Egy jegyre juté NEE: 1,1008

Darabszam: 213 025

2016

-4 635

-4 832

2489

-899
-1393

118 803

-190 812
298 028
11587
-94 349
62 647

-156 996

19819

19819

1111-569

2017

2017

-26

-2232

-27

899
1334

63679

-273 518
330 025
7172
-78 707

50908

-129 615

-15 054

-15 054

eFt
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.

2.

/3.
/3.1,

/3.2
1I/4.
4.1,
W4.1.1.

1/4.1.2.

11/4.1.3.
11/4.1.4.
/4.2

/4.2.1.
/4.2.2.
11/4.2.3.
1/4.3.

1/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.
11/4.4.

1/4.4.1.
11/4.4.2.

/4.5,
/4.5.1.
1/4.5.2.
1/4.6.
/5.

Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

A ta i netto

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido
Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezel6i dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Konywvizsgaléi dij miatt

Felligyelet felé fizetend6 dij miatt
Bizomanyosi dij miatt

Forgalmazasi koltség miatt

Kozzétételi koltség miatt

Reklam koltség miatt

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség
Céltartalékok (0sszes):

Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes):

Kotelezettségek osszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):

Takarékbank
Egyéb kovetelés (6sszes):

Takarékbank, mint forgalmazé

Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamido

Max. 3 ho lekotési (6sszes):
Takarékbank 92 nap

0 nap
0 nap

3 hénapnal hosszabb lekotésh (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanen Névérték

Allampapirok (0sszes):

Kotvények (6sszes):
2018/A HUF 1430
2018/C HUF 1500
2020/A HUF 690
2021/B HUF 600
2022/A HUF 1030
2022/B HUF 667
2023/A HUF 1195
2024/B HUF 229
2025/B HUF 1014
2026/D HUF 200
2027/A HUF 300
2028/A HUF 200
2031/A 500

Kincstarjegyek (8sszes):
D180221 HUF 3000
D180228 HUF 7600
Dig1121 HUF 1000

Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
Kiilfdldi &llampapirok (8sszes):
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
Tézsdére bevezetett (dsszes):
Kiilfdldi kdtvények (dsszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Részvények (8sszes):

Tozsdére bevezetett (dsszes):
Kulfoldi részvények (6sszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (8sszes):

Tézsdére bevezetett (dsszes):
Tozsdén kivilli (dsszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Karpétlasi jegy (6sszes):
Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):
FHB banki folyészamlakamat

Eszk6zok dsszesen:

Osszeg (eFt)

1939
132
19
252

1521

1939

Osszeg (eFt)
10 483

10 483

225964
225964
109 964

15078
15378
8327
6395
13385
6899
15208
2544
13097
2134
3275
2912
5332

116000
30000
76001

9999

236 447

%

100,00%
6,81%
0,98%

13,00%
0,77%

78,44%

100,00%

%

4,43%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
95,57%
95,57%
46,51%

6,38%
6,50%
3,52%
2,70%
5,66%
2,92%
6,43%
1,08%
5,54%
0,90%
1,39%
1,23%
2,26%
0,00%
0,00%
49,06%
12,69%
32,14%
4,23%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2017
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Keltezés Budapest, 2018. &prilis 16.

P.H.

2017

az Alap kezel6jének vezettje
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Uzleti Jelentés

ap neve: Magyar Posta Rovid Kotvény | (tovabbiakban: Alap)
ligyeleti lajstromszdm: 1111-569

Idészak: 2017

I. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiillonésen jelentés folyamatok.

A mérleg fordul6napjat kdvetéen Iényeges esemény nem volt, jelentds folyamatokr6l nem lehet beszamolni.
Az Uzleti év eredményére hatassal Iévé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

. A varhato fejlédés

A nemzetkdzi tényezdk kdzll érdemes kiemelni, hogy a nagy jegybankok tovabbra is laza monetaris politikat
folytattak 2017-ben. A Fed mar elkezdte a 2008 6ta latott extrém alacsony kamatok normalizalasat 2016
decemberében, de az év végi 1,25-1,50%-0s célsav még hosszabb kitekintésben igen alacsonynak szamit.
Emellett az év masodik felében elkezd6ddtt a Fed mérlegének a leépitése is, ugyanakkor ez csak
fokozatosan ndvekvé mértékl lesz, igy 2017 év végén egy hosszabb grafikont szemlélve még szinte
kimutathatatlan a valtozas. Az EKB 2017 folyaman csokkentette az eszkdzvasarlasa Utemét, ugyanakkor
2018. szeptemberig meghosszabbitasra is kerdlt a program.

Az MNB a még igen kedvezének mondhaté — bar mar fordulat jeleit mutaté — nemzetkdzi monetaris politikai
kérnyezetben szamos tovabbi lazit6 intézkedést hozott az év folyaman. Az alapkamat 0,9%-on, valtozatlan
maradt, azonban nem konvencionalis eszkdzok sora biztositotta az elvart hatast:

- Tovéabb csbkkent a jegybanknal elhelyezheté egynapos kamatlab (-0,15%-ra).

- Az év eleji 900 milliard forintos értékrél 75 millidrdra szoritottdk le az irdnyadd 3 hénapos jegybanki
betétben a bankok altal elhelyezhetd allomanyt.

- Folyamatosan, 1500 milliard forint f6lé novelték az allomanyt a forint likviditast biztosité finomhangolé
FX swap eszkdzben, mikdzben a futamidd is a hosszabb lejaratok felé tolodott ki.

A Monetaris Tanacs novemberi (lésén tovabbi két eszkdzt jelentettek be, amelynek célja, hogy a laza
monetaris politika a hozamgdrbe hosszabb szegmensén is érvényesuljon:

- 2018. januartél a monetaris politikai céli kamatcsere-eszkdz (MIRS) kéthetente — a fix kamatozasu
allamkotvény-aukciokhoz igazitva — keriil meghirdetésre, melynek soran a bankok fix kamatot fizetnek
az MNB-nek valtoz6 kamatért cserébe. A korabbi hasonlé tenderekhez képest lényeges eltérés, hogy
az MNB az igénybevételt nem kéti feltételekhez (a hitel- vagy allampapir-allomany bévitése), viszont
lejarat el6tt nem is zarhaték le.

- 2018. januartél a masodpiacon, majd 2018. februartél az elsédleges piacon (kibocsatasokon) az MNB
jelzalogleveleket vasarol.

A fenti intézkedések jelentds hatast gyakoroltak az aukciés és a masodpiaci hozamokra is. Az éves DKJ-
referenciahozam az év eleji 0,15%-0s értékhez képest tovabb ereszkedve 0,02%-os értéken allt év végén. A
hosszabb hozamok terén még latvanyosabb volt a csdkkenés, a 10 éves benchmark értéke a 2016.
december végi 3,16%-0s értékrdl 2,02%-ig csokkent.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozo adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lizletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint kerlltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa

VL

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

Koérnyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénzigyi helyzetét meghatarozo, befolyasol6 szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem mer(lt fel.

Keltezés Budapest, 2018. aprilis 16.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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