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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt id6szak eseményei

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon Az USA inflacid tovdbb emelkedett (8,6%) és egyeldre a tetézés sem latszik, A
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban  Michigan Egyetem fogyasztéi varakozdasokat tikrdzé elézetes adatai jelentds
magasabb kockdazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap  megugrast mutattak. Bar végil a végleges szamok nem szémoltak be
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a  drasztikus elmozduldsrél, a magas dremelkedés kdnnyen beépiilhet a
magyar allam  készfizeté  kezességével kibocsdtott —hitelviszonyt megtestesité  fogyasztéi (és véllalati) vérakozdsokba. Ezért is mutat most a Fed jelentds
értékpapirok,  diszkont-kincstdriegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kétvények  elkdtelezettséget a pénzromlds letdrésére, tobbek kozt 75 bdazispontos
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar — kamatemeléssel aldtamasztva.

Nemzeti Bank dltal kibocsdtott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kilfoldi A vérakozésoknak megfeleléen az EKB az eszkdzvasdrlds ledllitdsarol dontétt,

dllampapirokba is fektetheti vagyondt. és juliusra elérejelezték a 25 bdzispontos kamatemelést is, amelyet
Az alap fébb adatai 2022.06.30 szeptemberben akdr nagyobb is kovethet. Ezt kovetéen az olasz

Gllamkotvények esésnek indultak, ezért az EKB rendkivili Uléssel nyugtatta a

Egy Jegyre jutd nettd eszkozértek 13758409 Ft piacot: megerésitették, hogy az dllampapirok Gjrabefektetésekor orszagok kdzt
ISIN kod HU0000708201 rugalmasak lesznek, és egy Uj eszkdzt is létrehoznak a nemzetkézi feldrak
Alap fajtéja kotvény, értékpapir befektetési alap stabilizalasara.
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl Az MNB romlé inflécids kildtasokrél szémolt be és jelentésen emelte az
Az alap induldsa 2009. november 02. alapkamatot. A csutortoki 50 bdzispont egyhetes betéti kamat emeléssel a két
Kockdzati szint: Kozepes kamatszint ismét egybe?rt. E melllett' a jegybar1’k _c'xteln‘c‘xke'a sqjtc:)tdjékozltgtén
Alopkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt kifejezte az MNB elkotetezettgeget az mﬂc_noo megfekezesere,“ s Ujabb
z = R . hatdrozott [épéseket helyezett kildtasba. A forint azonban az erésddés utdn
Letétkezel6 MTB Mogyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. ismét 400 folé emelkedett az euroval szemben, amibél azt szirhetjiik le, hogy a
Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. piac tesztelni fogja még az MNB eltokéltségét.
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100% A magyar hozamok a hosszi (10 éves és afeletti) lejdratokon 90 bdzispont
korali mértékben emelkedtek, 3-5 évre viszont béven 100 bazispont felett volt
Milio HUF  Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakulasa az elmozdulds.
2000 - + 1,880 A portfolié duration tovébbra is benchmark alatti volt, mivel a Fed kamatot
1 1780 emel és mennyiségi szigoritdsba kezdett, az EKB netté eszkdzvasdrlds ledll és a
kamatemelés is hamarosan megindul, a nemzetkozi inflacios tetézés
1500 - T 1680 bizonytalan, ezek mind a hozamemelkedés felé hatnak. Ovatossagra int
T 1580 ugyanakkor, hogy a piac recessziot kezd Grazni, ami a fejlett kétvénypiacokat
-+ 1480 er6siti (gazdasagi szikilés miatt osszeesd kereslet és igy enyhilé inflécios
1000 - . R . . i o« . B
- 1380 nyomds, ami a jegybanki kamatemeléseknek is id6 eldtt véget vet). A hazai
1 1280 folyamatok kozll kalonésen az EU-s pénzek és a monetdris politika
500 4 1 1180 foglalkoztatja a befektetSket. Az elébbi esetében elmondhaté, hogy van
’ megdllapoddsi  hajlanddség, de a tényleges tdrgyaldsok még csak a
T 1080 kézelmultban indultak. A monetdris politika kapcsan a piac eddig kritikusan
Oo+—+—— 77— 77771+ ———+ 0980 nézte az MNB &vatossa valt szigoritdsat, az alapkamat-egyhetes betét kamat
BNl Rnnnidl8nnndllnmniasnmma®a elvélasztds is zavart okozott. Ezeken a legutébbi kamatddntd Glés hozott
8899838339838 339483839483883959838 fordulatot, de a tényleges emelés mértéke a forint arfolyamara pillantva még
SOOOEEEEERa 222 22RRRRRRNNNSNSNNNN kevés lehet.
[ojeojojojojojolololojojolojolojolojojojololojojojolololololoNe)]
R R R R D A JUniusban is vasdroltunk kisebb tételt MFB aukcién, a hasonld futamidejd
Netto eszkdzertek (Bal skala) — Arfolyam allampapirok felett kozelitéleg 100 bézispont felarral. E mellett néveltik a
valtozd kamatozésa kotvények ardnydt, ugyanis a rovidebb kotvények
elérhetésége  korldtozott, ezek hozama a bankkozi kamatokhoz képest
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti nyomott, mig a floaterek kamata ehhez igazodik, rdaddsul — a legrovidebb
megoszlésa lejératot leszamitva — diszkont érfolyamon vehetdk.
0 . Az alap Ssszetétele
® 15felett, 7% 0-3 ho, 15% Forint Szézalék
3-6 hé, 0% Folyoszamla 8166 491 2,85%
10-15 év, 8% ‘ Lekotott betétek 0 0,00%
6-12 ho, 0% )
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
1-2 év, 4% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 254 168 607 88,73%
Kincstarjegyek (o] 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 18 356 609 6,41%
23 v, 11% Befektetett eszkdzok dsszesen 280691 707 97,99%
5-10év, 32% Kovetelések 5756 828 2,01%
Netto eszkbzérték 286 448 535 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
m 3-5¢év,23%
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
A portfélidban talalhatd 10%-nél nagyobb ardnyban [évé eszkdzok Alap -3,82% -6,89% -12,92% -20,05% 2,55%
kibocsatéja a Magyar Allam . Benchmark -4,31% 752%  -1422%  -21,98% 355%

* évesitett hozam
A fent kiszamitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicis listékkal egyutt — megtekintheté a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi AI I l an z
informdcié kizarélag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



