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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
hitelviszonyt megtestesité
kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

kibocsatott
jelzéloglevelek  és

magyar dllam  készfizetd kezességével

értékpapirok,  diszkont-kincstdrjegyek, véllalati

vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.10.30

Egy jegyrejutd nettd eszkdzérték 2,0522488 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégt

2009. november 02.

kozepes

Az alop induldsa
Kockdazatiszint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF - Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk
kibocsatéja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id6szak eseményei

Az olajér a honap folyamdn magasan maradt, de az emelkedésnek gatat
szabott, hogy Trump elndk kijelentette, az USA félidés vdlasztasokig nem
tdmadja meg Ujra Irdnt. A két orszdg kdzt feszult a viszony, de kozvetitékdn
keresztil kapcsolatban maradtak. Az orosz-ukrdn hdbor( lezdréséra is
torténtek eréfeszitések. Hamarosan megvalésulhat egy USA-Oroszorszég-Kina
egyeztetés, mikdzben folyik a parbeszéd Ukrajna és az Egyesilt Allamok
kozott is.

A szeptemberi USA inflacid és maginfldcid is ismét emelkedett. A
mezdgazdasdagon kivil foglalkoztatottak szama a vérakozdasoktol elmaradva,
de bévilt. A munkanélkiliségi rata enyhén feljebb kerilt, de az oktdberi heti
munkanélkiliségi adatok igen kedvezéek maradtak. A harmadik negyedéves
GDP-béviilés a vdarakozdsokndl magasabb lett. A Fed oktdberben nem
vdltoztatott a kamatkondicidkon (3,75-4%). Kevin Warsh a dontés uténi
sajtétdjékoztaton bejelentette, hogy jové évtél csokken a kamatdontd Glések
széma. A Fed munkacsoportok alapvetéen év végi hatdridét kaptak, igy
feldlik érdemben csak jovére hallhatunk majd. Az olajarak stabilizaloddasa és
részvénypiaci félelmek miatt az USA kotvénypiac végre erésddni tudott. A héd
eleji 5,3% korli értékekrdl 5% alé kerilt a 10 éves kdtvényhozam.

Az eurdzéndban is tovabb emelkedett az inflacié és a vartndl kicsit erésebb
lett a harmadik negyedéves gazdasdgi novekedés. Az EKB szintén tartds
mellett dontott (2,5%-0s betéti kamat), de az Ulésen targyaltdk a dontéshozok
a szigoritds lehetdségét, és tovdbbra is jelentdsek az inflacids kockézatok. A
korabbi cafolatok ellenére Christine Lagarde végil mégis tdvozik az EKB
élérél (februdr elején). Az Eurdpa-szerte zajlé sokszor zavargdssé alakuld
tintetések rontottak ugyan a befektetdi légkort, de a német 10 éves
Gllampapir hozama kézel 25 bazispontot igy is erésodétt. Az olasz hozam is
csokkent kissé, mig a francia legaldbb csak mérsékelten emelkedett.

Nem vdltoztatott az alapkamaton a japdn jegybank sem (1,25%). A japdn
kotvény- és devizapiac most lényegesen nyugodtabb az elézé hdnapokban
létottakhoz képest.

A magyar infldciés adat a vartndl kissé jobb lett (1,6%). A mez&gazdasdg a
GDP-adatra rédnyomta a bélyegét. A havi kiskereskedelmi statisztika kevésbé
volt kedvezd, az ipar ugyanakkor ismét j6 szdmokat hozott.

A koltségvetési hidnnyal kapcsolatos bejelentések alapvetéen a piaci
varakozdsokkal megegyeztek. A kozéptdvd kormdnyzati  kitekintés is
konzisztens a kordbban elhangzottakkal. A vart koltségesokkentések
megvaldsitdsa kulcskérdés lesz. A magyar kotvénypiacot tdmaszthatja, hogy
az extraprofitadéval kapcsolatban megint lesznek banki és biztositoi
kotvényvésarldasok.

Az MNB nem véltoztatott az alapkamaton. A magyar allamkotvény-aukcidkon
a kereslet jellemzéen tovdbbra is magas. A masodpiaci hozamok éven tul 20-
40 bézisponttal csokkentek.

Oktoberben a benchmark kéril ingadozott a portfélié duration, ahogy
prébdltuk a piaci iranyokat lekereskedni. Vettlnk egy kevés zdld
jelzdloglevelet, hogy mérsékelt hitelkockézat-vallalassal az dllampapirokhoz
képest feldrat érjunk el.

Az alap dsszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla 9213695 8,52%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkdtvények és allami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 77268519 7147%
Kincstarjegyek 6775566 6.27%
Vallalati kotvények, Jelzéloglevelek 22437191 20,75%
Befektetett eszkdz6k dsszesen 115694 971 107,01%
Kotelezettségek 7583177 7,01%
Nettd eszkdzérték 108111794 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hdénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulasto*
Alap 1,87% 1,22% 4,95% 11,39% 4,32%
Benchmark 1.97% 1,35% 517% 11,60% 514%

* évesitett hozam
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