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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
magyar dllam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdéllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam

altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,0145027 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéja
Alap tipusa

Az alop induldsa
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Vezet6 forgalmazd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk
kibocsatéja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id6szak eseményei

Az irdni konfliktus sajnos még nem ért nyugvopontra, igy a brent tipust olaj
ara szeptember nagyobb részében 100 dolldr felett mozgott.

Az augusztusi USA munkaerépiaci adatok a vartnal kissé kedvezdbbek lettek,
az inflécié a konszenzusnak megfeleléen alakult ugyan (3,4%), de nem
mutatott csokkenést.

A Fed szeptemberben 25 bdzispont kamatemelést hajtott végre, ami a
gazdasdgi adatok fényében nem lehetett meglepetés. A monetdris szigoritds
célja, hogy bizonyos termékekben megfigyelhetd dremelkedés ne gylirizzon
tovdbb, a piac dltal elvart redlhozam ne emelkedjen, valamint az inflacids

varakozdsok horgonyozottak legyenek. A Fed elndke a hosszd
kotvényhozamok emelkedését a magas gozdasdgi ndvekedéssel, a
beruhdzasok miatti  forrasbevondsi  versennyel és a  geopolitikai

feszlltségekkel magyardzta. Az USA 10 éves hozam szeptemberben 50
bazisponttal emelkedett.

Az eurdzodna inflacidja szintén magas (3,2%) és még emelkedett is az el6z6
hénap adatdhoz képest. Az EKB is 25 bdzispont szigoritds mellett dontott. A
kovetkezd |épésekrél ovatos volt a kozlemény és a sajtétdjékoztatd, de a
késébbi dontéshozdi megnyilvénulésok inkébb tovdbbi kamatemeléseket
vetitenek elére. A német hosszi hozamok is emelkedtek, de a kozel 70bp
francia gyengulés kiugré volt. A japdn kozponti bank is negyed
szdzalékponttal emelte az irdnyado rétat. A épés a szamos devizapiaci
intervencidval egyUtt a jen gyengllését segitett fékezni, viszont a kétvénypiac
fokozatos, de trendszer( gyengllését nem dllitotta meg.

A magyar inflécié ismét igen alacsony volt (1,3%), azonban a termel&i drakon
mar latszik a fordulat. Az MNB szeptemberi kamatdonté Ulése a
varakozdsoknak megfeleléen nem hozott valtozdst a kamatszintekben.
Fontos ugyanakkor, hogy 2028.01.01-i hatdllyal 3%-rél 2,5%-ra modosult az
inflacios cél. A médositas hatterében a kormany eurdbevezetési tervei
(inflacids  kritérium) mellett az orszdg gazdasdgi fejlettsége és a hazai
drszinvonal eurépai drakhoz képest az elmult években bekovetkezett
emelkedése dllt. Az MNB alelnckének nyilatkozatai alapjégn hamarosan
megindulhatnak a térgyaldsok az ERM Il drfolyamrendszerbe torténd
belépésre.

A hazai kotvényaukcidkon tovdbbra is j6 kereslet latszott, azonban a
nemzetkdzi fejlemények hatésara a masodpiaci hozamok lejarattdl fuggden
10-40 bdézisponttal emelkedtek. Szeptember végén médosult az AKK
finanszirozdsi terve. Ennek megfeleléen ugyan jelentésen megnétt a bruttd
kibocsatasi igény, de mivel az Addssagkezeld az év eddigi részében jelentds
tartalékot halmozott fel, év végéig devizakibocsatas mar valdszinlleg nem
lesz, és a forintaukcidkon is csokkenthetSk a mennyiségek. Oktdberre vdarja a
piac a jovo évi koltségvetés fébb elemeit, illetve egy kozéptdva kitekintést.
Szeptemberben a benchmark koril ingadozott a portfélié duration, ahogy
probdéltuk a piaci irdnyokat lekereskedni. A magas fejlett piaci inflacios
kockézatok miatt a magyar kétvényekben is indokoltnak tartjuk az
Svatossdgot, bar egy hiteles koltségvetési pdlya (féleg egy rendezddd irdni
helyzettel) jelentés erésddést is hozhat.

Az alap dsszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla 6454 443 6,22%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkdtvények és allami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 70251555 67,71%
Kincstarjegyek 6982861 6,73%
Vallalati kétvények, Jelzéloglevelek 21897 495 21,11%
Befektetett eszkdz6k dsszesen 105586 354 101,77%
Kotelezettségek 1838541 1,77%
Nettd eszkdzérték 103747813 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hdénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulasto*
Alap -0,79% -2,37% 8,86% 10,11% 4,23%
Benchmark -0,79% -2,15% 9,31% 10,18% 5,04%

* évesitett hozam
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