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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
Gllam  készfizeté kezességével
diszkont-kincstdarjegyek,
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

magyar
értékpapirok,

vagyondt.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kéd

Alap fajtéja

Alap tipusa

Az alop induldsa

Kockdazatiszint:

Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazd

kibocsatott
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kotvény, értékpapir befektetési alap
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Allianz Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt

MBH Befektetési Bank Zrt

hitelviszonyt megtestesité
kotvények

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%
Millio HUF - Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Az elmult id6szak eseményei

Az irdni habord most alacsonyabb intenzitdssal folyik, de emellett sajnos a
béketargyaldsok sem igen haladnak (azért kdzvetiték Gtjan valamelyest). Az
Egyesult Allamok a megfogyatkozott hadikészletek mellett most inkdbb a
gazdasdgi nyomdsban latja a lehetéségét. A Hormuzi-szoroson tovdbbra is
kozlekednek hajok, de rendszeresek a tdmaddsok ellenlik. Hosszabb tévon
segithet az olaj kindlatanak az USA és Venezuela kozotti megdllapodds, de a
termelés felfuttatdsénak még szémos eléfeltétele van (jogi  hattér,
magdncégek beruhazasi hajlanddsaga stb.).

Juliusban a vart kisebb emelkedés helyett csokkent a mezégazdasagon kival
foglalkoztatottak széma az Egyesilt Allamokban. A munkanélkiiliségi réta
csokkent ugyan, de az aktivitds is. Az inflacié csak margindlisan tudott
mérséklédni, bar a varakozdsoknak ez megfelelt.

Kevin Warsh 08.28-én tartotta meg elsé Jackson Hole-i eléaddsat. A beszéd
sok szempontbdl hasonlé volt, mint amit a jaliusi kamatdontés utén hallottunk:
Warsh megismételte az infldcios célhoz vald elkotelezddést, hangsulyozta a
kamatpolitika elsédlegességét és a forward guidance kivezetésének
fontossagat. Betekintést engedett a Fed jelenleg futd munkacsoportjainak
megvdlaszolandd kérdéseibe is, de Gsszességében még sok az elvarratlan
szdl. A piacok inkdbb szigoranak (hawk) itélték meg az lizeneteket, a globdlis
kotvénypiacok tovabb gyengultek.

A jen darfolyama a julius végi kozods Japdn-USA intervencié utdn ismét veszitett
az értékébdl, igy nem lenne meglepd, ha mdr a szeptemberi Bank of Japan
Ulés kamatemelést hozna (kordbban a piac inkabb decemberre vérta az
Ujabb szigoritdst).

A hazai inflacié lényegesen jobb lett a vartndl, joval a jegybanki toleranciasay
alatt jott ki az adat. Az MNB a varakozdsoknak megfeleléen 25 bdzisponttal
csOkkentette az irdnyadd kamatot. Ezzel véget ért a nydrra Utemezett
kamatvagasi ciklus. Szeptemberben frissiti majd az MNB a gazdaségi
elérejelzését, ekkor kaphatunk irdnymutatést a kamatpdlydra vonatkozoan.
Az 6sz folyamdn tudhatuk meg az eredményét az inflacids cél
felllvizsgdlatdnak, ami a kormdny euré-bevezetési tervei kapcsdn indult meg
még tavasszal.

Megtortént a 2026-0s koltségvetés felilvizsgalata, mely kapcsan a médositott
hignycél 7,5% lett. Ehhez a finanszirozési tervet is hozza kell még igazitani.

Az Osszes paksi blokk végil nem dllt le, sét az erémi a hé végére teljes
kapacitdssal Uzemelt mdr, de a megdrdgult energiaimport, az onkéntes
energiakorldtozds és az aszdly kedvezétlen hatdssal lesz a magyar
gazdasdgra (kilkereskedelmi mérleg, GDP, infldcid).

Az dllamkétvény-aukcidk dltaldban jelentds talkereslet mellett zajlottak,
azonban ennek mértéke a honap mdésodik felére csdkkent. A mdasodpiacon a
hosszi hozamok mérsékelt, 10-20 bazispontos emelkedést mutattak.
Augusztusban is benchmark koruli szinten alakult a portfélié duration értéke. A

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

kibocsatéja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,

kissé magasabb hozamszinteken dvatos vdasarldsokkal —valamelyest
hosszftottuk a portféliét a hénap mdasodik felében.
Az alap Ssszetétele
Forint Szazalék

Folyészamla 2253737 2,16%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 73503423 70,37%
Kincstarjegyek 6942397 6,65%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21992 040 21,06%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 104 691 597 100,23%
Kotelezettségek 242774 0,23%
Nettd eszkozérték 104 448 823 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,15% 0,13% 6,29% 12,51% 4,30%
Benchmark 0,18% 0,41% 6,24% 12,54% 5,12%

* évesitett hozam
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