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Az Allianz Kétvényalap bemutatasa Az elmlt idészak eseményei

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptavon  Iran juliusban ismét a Hormuzi-szoroson dthaladé hajokra tamadott, azzal az
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndal azonban indokkal, hogy nem a kijelslt, partjai felé haladé Gtvonalon kézlekedtek. Az
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célia a tékendvekedés, Az Alap  Egyesult Allamok hatdrozott valaszesapdsokat inditott, amire Irdn is reagdlt,
célignak elérése érdekében portfolicjaban jellemzéen magyar dallampapirok, a  igy a kordbban aldirt szandéknyilatkozatot (MOU) felrigtak a felek. A hdbord
magyar dllam készfizets kezességével kibocsétott hitelviszonyt megtestesits  hatésa kézben féldrajzilag is kiterjedt: a huti lazadok is aktivizaltak magukat,
értékpapirok, diszkont-kincstariegyek, jelzdloglevelek és vallalati  kétvények — akik a Vérds-tenger hajoforgalmat fenyegetik. A hé vége felé ismét csdkkentek
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai  az Osszetlzések, igy merseklddhetettaz olajar.

Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkézi Az inflacié, a maginflacié és a termeléi drak emelkedése is a vart alatt alakult
pénziigyi intézmény dltal kibocsatott kétvényekbe, bankbetétekbe és kilféldi allam @ juniusi adatok alapjan az Egyestlt Allamokban. A munkanélkiliségi rata
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektetheti  enyhén csékkent.

vagyondat. Az augusztusi Fed (lést kdvetd sajtdtajékoztaton Kevin Warsh megerdsitette

az inflacids cél irdnti elkdtelezettségét és a kamatpolitika mérlegpolitikaval
Az alap fébb adatai 2026.07.31 szembeni els6dlegességét. Ehhez képest meglepé lehet, hogy a Fed nem
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,0274939 Ft emelt a kamatszinteken, igaz voltak dontéshozok, akik a szigoritast

témogattdk. A piaci vérakozds is megosztott volt az esemény elétt, az

ISIN kéd [RUTEOTHEA drazdsok kézzelfoghatd esélyt adtak egy emelésnek is. A jovdben vérhatéan
Alap fojtdja kotveny, ertékpapir befektetési alap marad a kamatdontések elétti nagyobb bizonytalansdg, ugyanis az Gj Fed
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég elndk a dontési folyamatokba kevésbé enged betekintést és a kommunikaciot
Az alap induldsa 2009. november 02. szandékosan visszafogja. Az ellentmondasokat taldn Ggy oldhatjuk fel, hogy a
Kockazati szint Kézepes Fed kl\/Gf,. hogy (1) a kied\l/bez”o janiusi inflacios me“gllepet?s a jIUUUS‘\ e§
= ; . augusztusi adatokban is tukrézédik-e majd, (2) a Fed Ulés elétt ismét csituld
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. irani konfliktus valoban a megoldas felé halad-e, (3) a Warsh altal feldllitott
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt munkacsoportok milyen kévetkeztetéseket vonnak le tobbek kézt az Al
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt inflaciéra és munkaerépiacra iranyuld hatdséval kapesolatban.
Nett6 dsszesitett kockazati Kitettség 100% Az EKBl juliusban a piaci yé‘rukozésoknqk mggfeleléen nem nydlt a
kamatszintekhez. Az eurézéna jaliusi eldzetes inflacios adata 2,9% lett.
A japan jegybank juliusban helyben hagyta az 1%-os iranyadé kamatot. A jen
Millio HUF - Netté eszkozérték és az arfolyam alakuldsa gyengulése miatt is szikség lehet még tovabbi kamatemelésre, bar a hévégi
2000 - - 2180 osszehangolt Japdn-USA devizapiaci intervenciéval nyertek némi idét a
doéntéshozék. A lengyel és a roman kézponti bank sem valtoztatott az
1,980 alapkamaton.
1500 A magyar inflaci6 1,7% lett (dnius). Az MNB a jdniusi dontés utdni
1,780 kozleménynek megfeleléen folytatta a kamatcsékkentést (-25bp). Augusztusra
is hasonlo épés varhato, szeptembertél pedig az inflaciés adatok fényében
1000 1,580 mehet tovabb a monetaris lazitds.
Az dllamkodtvény aukcidkon a hossza oldalon a kereslet a targyho legelején
1380 még igen erds volt, utédna elvékonyodott (példaul emiatt 07.23-an a harom
500 lejrat kozil a 2031/B kibocsatdsat tordlte is az AKK). Az allamkotvények
T 1180 masodpiaci hozamai is emelkedtek, ami a 3 éves és hosszabb szegmensben
o 0980 40-50 bazispont gyengulést jelentett.
o é 8‘ S‘ g é (_‘.ﬁ é é é é (_‘.ﬁ g é é (_‘.ﬁ é (_‘.ﬂ g %é g(_‘.ﬂ g é 8‘ é g g é 2 ! thUusban a portfc:;Uc} durat‘ibon,benchmark lﬁéruli s,/zinten mozgott. Az‘r/éy e/lejété}
e ol 09 10 I~ O o o 00 1) 1o O o o 03 L) I O3 i o 03 63 P @5 ] od 0 L3 P pasztalt massziv dllamkétvényhozam-csékkenés, a szakaszosan kitjulé USA
godlllrldaggagagesesdagaagngesgs irani konfliktus, valamint a kilfoldi tulajdonban lévé magyar dllampapirok
S888888888888858888888555558888 allomanyénak meredek emelkedése majd megtorpandsa utén indokolt némi
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Netto eszkdzérték (Bal skdla) —— Arfolyam ove
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Az alap Bsszetétele
megoszldasa Forint Szazalék
, Folyoszamla 4396 761 4,24%
m 15 felett, 5% 0-3ho, 8% 3-6 ho, 0% Lokyotott betétek 0 0,00%
, 6-12 ho, 2% Allamkstvények és allami készfizets kezességgel
10-15év,12% ‘ kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 70 818 898 68,23%
1-2 év, 10% Kincstarjegyek 6909 973 6,66%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 21877977 21,08%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 104 003 609 100,20%
2-3 év, 5% Kotelezettségek 207 374 0,20%
Netto eszkdzérték 103 796 235 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
5-10 év, 43% " 3-5¢v15%
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol*
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A portfoliéban taldalhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok gz‘ihmark i;g: 233: ;;i: iz;: ;i;ﬂz

kibocsatdja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzalogbank. —
* évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elbtt értenddk. Az Alap multbeli ®

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a

mindenkori érvényes kondicios listakkal egyutt — megtekintheté a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi AI I I a“ z
informacié kizérolag tdjékoztatdsul szolgal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



