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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
hitelviszonyt megtestesité
kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

kibocsatott
jelzéloglevelek  és

magyar dllam  készfizetd kezességével

értékpapirok,  diszkont-kincstdrjegyek, véllalati

vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,0635042 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes
Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt

MBH Befektetési Bank Zrt
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Vezet6 forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%
Millio HUF - Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk
kibocsatéja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id6szak eseményei

Némi eszkaldcids kockazat utdn, a honap kozepén aldirtak a felek az irdni
habord lezérasanak egy komolyabb dllomdsénak tekintheté dokumentumat
(szdndéknyilatkozat). A hirt nagyon pozitivan fogadtdk a piacok, mivel a
Hormuzi szorost — egyelére csak egy korldtozott id6re — megnyitjdk a felek. Az
olaj ara a hdbor kitérése elétti szintek kozelébe ért.

Juniusban lathattuk  elészor Kevin Warsh-t Fed elndki mindségben. A
kamatszinteket tartottdk, kamatdontés utdni kozlemény és sajtotdjékoztatd is
rovidebb lett. ElSretekinté irdnymutatdst (forward guidance) a Fed mar nem
ad. Szdmos vdltozés is lesz még a kovetkezd hdnapokban, melyre
munkacsoportok jottek létre kilsés (akadémiai és piaci) szakemberek
bevondséval. Az érintett témakdrok: kommunikdcio, mérleg, gazdaségi
adatok, munkaerdpiac, inflacids keretrendszer. Marad a 2%-0s inflacids cél és
ennek fontosségdt Warsh ki is hangsulyozta, Ez némi kétvénypiaci esést
okozott, mivel emelte a kamatvérakozésokat. Hosszd tavon ugyanakkor a
dollér értékének a megdrzése és az inflacids varakozdsok mérséklésével a
hosszt kamatok csokkentése iranyaba mutathat.

Az EKB juniusban a piaci varakozdasoknak megfelelden 25 bazisponttal, 2,25%-
ra emelte az irdnyadd betéti kamatdt. A dontés utdni kozlemény igyekeztek a
kamatemelési ciklus latszatat elkertlni (adatfiggd, Glésrél-tlésre dontések),
de az ezt kovetd nyilatkozatok a tovébbi szigorités felé mutattak. Az olajpiaci
helyzet megnyugvasdat kdvetéen ugyanakkor kicsit enyhiltek a kamatemelési
varakozasok.

A jopdn jegybank folytatta az évatos szigoritast: 25 bdzisponttal, 1%-ra emelte
az irdnyadd kamatot. A lengyel kdzponti bank nem véltoztatott (3,75%). A cseh
jegybank 25 bazisponttal 3,75%-ra emelt.

Az MNB a kedvezé infldcids, magyar kockdzati és geopolitikai folyamatokat
ldtva a vartnak megfeleléen 25 bdézisponttal, 6%-ra csokkentette az
alapkamatot, e mellett egy kamatvégdsi ciklusra is elkdtelezte magdt.
Amennyiben nem lesznek rendkivili események, a juliusi és az augusztusi
Ulésen is 25-25bp-0s [épésekre szamithatunk, a szeptemberi inflacids jelentés
fényében pedig nem kizdrt tovébbi lazitds sem. Az MNB jelent&sen lefelé
médositotta a 2026-0s infldcios és kissé emelte a ndvekedési elérejelzését.

A Moody's és az S&P mdjusi hasonld épése utdn junius elején a Fitch is
helyben hagyta a magyar adésbesoroldst. A koltségvetés helyzete a kordbban
vartndl rosszabb, de ezen egyelére datnéznek a  befektetdk, az
eurébevezetéssel kapcsolatos kormdnyzati elkdtelezddés hiteles. A kalfoldi
4llampapir-allomany tovébbra is névekszik.

Az dllamkotvény  aukcidkon a hosszU oldalon a kereslet tovdbbra is
kiemelkedd, a hénap végére a 3 éves kétvény utdni érdeklédés is megugrott. A
mdsodpiacon a hozamok juniusban is csokkenni tudtak, 10-30 bdzispont
nagységrendben.

Juniusban a portfolié duration benchmark kordli szinten mozgott, a honapot
némi felllsullyal zartuk. A magyar k&tvények a kedvezé nemzetkdzi és hazai
hirfolyam miatt erés6dé trendben voltak, ugyanakkor év elejétél tapasztalt
massziv dllamkotvény hozamcesokkenés utdn indokolt némi évatossdg.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla 1463 439 1,39%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 75064 565 71,42%
Kincstarjegyek 6880034 6,55%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 22013344 20,94%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 105 421 382 100,30%
Kotelezettségek 313942 0,30%
Nettd eszkozérték 105 107 440 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,76% 11,51% 10,85% 14,77% 4,44%
Benchmark 1,80% 11,71% 10,52% 15,03% 5,26%

* évesitett hozam
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