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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
magyar dllam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdéllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,9554276 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes
Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt

MBH Befektetési Bank Zrt

Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk
kibocsatéja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
és az Unicredit Jelzalogbank.

Allianz Kotvenyalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Tovébbra is az irani habori a legtébb mozgds okozdja a nemzetkozi
tékepiacokon. A tlizsziinet alatt sem kozlekednek a hajok a Hormuzi-szoroson,
igy az olajpiacon a kindlat tovébbra is korlatba Gtkdzik. A konfliktus lezérésat
kovetd gyors olajdresést segitheti, hogy az Egyesilt Arab Emirségek
bejelentette az OPEC-bdl vald kilépését. Az orszdg olajpiacon szdmottevének
mondhatd kapacitds-tartalékokkal rendelkezik, amit azzal, hogy nem kotik
magukat kvétdkhoz, jobban ki tudnak majd hasznalni. A masik irényba hat az,
hogy az USA blokkolja Irdn tengeri kereskedelmét, igy a tdroldkapacitésok
telies kihaszndldsa utdn termelésének ledllitdséra kényszerulhet, ami a
késébbi olajkindlat-novelést lassitia majd.

A Fed, az EKB és a Bank of Japan is a kamatok tartdsa mellett foglalt allést. A
jegybankok egyelére kivarnak. Fontos kérdés, hogy az olajdr-emelkedés
mennyire lesz tartds, illetve az energiadr novekedése a fogyasztdi drakra
inkdbb egyszeri hatést gyakorol, vagy ongerjeszté modon, folyamatosan
infléciot gerjeszt. E mellett jobban létni kell, hogy a redlgazdasdg mennyire
lassul.

Erdemes még emliteni, hogy megtortént az Uj Fed-elndkjeldlt bizottsdgi
meghallgatdsa, a Fed-del kapcsolatos biintetéeljdrasok pedig lezérultak. igy
Kevin Warsh kinevezése hamarosan megtorténhet. A jelenlegi Fed-elnok
(Jerome Powell) a szokdsokkal ellentétben még egyeldére kormdnyzdként
szavazd tag marad, de a nyilatkozatok alapjan konstruktiv és nem ,arnyék-
Fed-elnoki” szerepréllesz szo.

A magyar orszdggy(ilési valasztdsokon a TISZA rendkivil erés felhatalmazdst
kapott a szavazoktél. Az (j orszaggyllés és a kormdany megalakuldsa igen
gyors utemben zajlik. Magyar Péter mar miniszterelndk-jelltként is szamos
fontos nemzetkdzi targyaldst bonyolitott, tobbek kozt az Eurdpai Bizottsdggal
is.

Az 4j kormdny megalakuldsaval az elemzék és a piaci szereplék jellemzden az
EU-forrdsok gyorsabb visszaszerzésére, kiszdmithatébb mikodésre  és
kevesebb gazdasdgi beavatkozdsra szamitanak. E mellett az eurocsatlakozas
melletti elkotelez6dés erésodé  fiskdlis fegyelmet hozhat, és ezdltal a
forinthozamok konvergencidjat segitheti eld.

Az MNB a vérakozdasoknak megfeleléen nem valtoztatta az alapkamatot.

A vdlasztésok eldtt is mar er6sodé trendben volt a magyar kotvénypiac, de
masnap (hétfén) a benchmark hozamok még egy 30 bdézispontot estek a
pénteki dllapothoz képest. A hdnap egészét nézve az éven tdli futamidékon
100-120 bézispont hozamcsokkenést figyelhettiink meg.

Aprilis folyamdn a portfolio duration benchmark korili szinten volt. A
valasztasok elétt a piaci kockdzatvallalas mar eleve nagynak tiint, és lehettek
volna negativ forgatdkdnyvek. Ezen tal a nemzetkdzi kornyezet is valtozékony
volt. A vdalasztésok utdni jelentés hozamesést kovetéen még lehetett volna tér
tovdabbi erésodésre, mivel a magyar hirek a nemzetkozi sajtoban napokig
cimoldalon voltak, az dprilis kdzepétdl ismét emelkedd olajdr és az Uj kormdny
korldtozott koltségvetési mozgdstere (eleve feszitett koltségvetés mellett
Ujabb kiaddsndvels bejelentések érkeztek) ugyanakkor dvatossagra intettek.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla 2488584 2,76%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 59 456 753 65,85%
Kincstarjegyek 6803755 7.54%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21 668 605 24,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 90417 697 100,14%
Kotelezettségek 123181 0,14%
Nettd eszkozérték 90294 516 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap 567% 3,54% 6,14% 8,92% 4,15%
Benchmark 5,98% 3,34% 6,11% 947% 4,98%

* évesitett hozam

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,
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