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Allianz Kotvenyalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
Gllam  készfizeté kezességével
diszkont-kincstdarjegyek,
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

magyar
értékpapirok,

vagyondt.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kéd

Alap fajtéja

Alap tipusa

Az alop induldsa

Kockdazatiszint:

Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazd

kibocsatott

jelzéloglevelek és  vdéllalati

2026.03.31

1,8505099 Ft

HU0000708201

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl

2009. november 02.

kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt

MBH Befektetési Bank Zrt

hitelviszonyt megtestesité
kotvények
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Az elmult id6szak eseményei

Makrogazdaségi adatokra ezGttal nem térink ki, mivel a piacokat
elsédlegesen az irani konfliktus mozgatta, az adatok lényegében mar
publikdalésuk elétt elavultta véltak.

Februdr utolsé napjdn az USA és Izrael dsszehangolt katonai miveletet
inditott Irdn ellen. Ennek sordn az irdni vezetés mdér az elsé napokban
elveszitette szamos tagjdt, és jelentdsen csokkent az orszdg légvédelmi és
tdmado képessége. Iran ugyanakkor minden nap rakéta- és droncsapdsokat
hajtott végre, melyek részben amerikai katonai és uzleti érdekeltségeket,
masrészt a térségbeli olaj és gdz infrastruktarat céloztdk. Ezen tul, Irdn
gyakorlatilag lezarta Hormuzi-szorost, ahol a vildg olajforgalmdnak nagyjabol
Stode dthalad.

Az olaj dra (brent és WTI egyardnt) a hatéridés jegyzések szerint 120 dollar
kozeli szinteken is jért, ugyanakkor a tényleges piaci dr 150 dollér korGli is
lehetett. A vildg szémos orszdga hozzdanyult a stratégiai készletekhez, ami
csokkentette a sokkot.

A részvénypiacok mellett a kotvények is estek, mivel az események
megkérddjelezték a monetdris politika eddigi irdnyultsagdt. Az olajar-
emelkedésnek 6nmagdban lehet egyszeri drszint-emeld hatdsa, ekkor az
inflécié megugrdsa dtmenetinek tekinthetd. A tartésabb (pl. gdz- és olajmezék
kiesése), illetve mds piacokra atgylrizé hatdsok (pl. szdllitds, turizmus,
matrdgydn  keresztul élelmiszer, héliumon keresztil chipgydrtas) miatt
ugyanakkor szamolni kell tartésabb hatdsokkal is. A helyzetet drnyalja, hogy
kozben a gazdasdgi névekedéssel kapcesolatos kildtésok is borisabbak lettek,
ami nmagdban a kamatvégds felé hatna.

Az irani rezsim fennmaradt, mikdzben a gazdasdgi karok a fejlett piacokon is
jelentésen novekedtek. A szovetségesek nagy része nem tdmogatta az USA
hadmveleteit, és az amerikai id6kdzi vélasztdsok szempontjdbdl is néttek a
kockdzatok. Az USA elndke igy egyre inkdbb hajlandonak tint a
megdllapoddsra, bér a felek dllaspontja szdmos kérdésben lényegesen eltért.
Végil 04.08-an egy kéthetes tdzszinetrdl dllapodtak meg, ami tartalmazta a
Hormuzi-szoros megnyitdsdt is. Ennek hatdsdra az olaj béven 100 dollar ald
zuhant, a tézsdék megugrottak, a hozamok jelentésen estek.

Erdemes szem elétt tartani, hogy ez a helyzet még igen torékeny, a
békekotésig még szamos egyeztetés sziikséges, az olajpiac és a tdgabb
gazdasdgi karok pedig csak lassabban dllinak majd helyre.

A magyar kotvénypiac az orszég magas energiakitettsége miatt jellemzéen
alulteljesité volt. A 10 éves hozamszint jegyzése a februdr végi 6,4 kordli szint
utén marciusban 7,8 kozelében is jért. A piac nagyon gyorsan mozgott, sokszor
iranyt valtott, a likviditds is csokkent, igy sok mozgds a gyakorlatban nem
nagyon volt lekereskedhetd.

Marcius elsé kereskedési napjan mdér adtunk el éven tdli dllampapirt. A
portfélié duration a hoénap folyamdan jellemzéen alulsdlyban volt a
benchmarkhoz képest, de a magasabb hozamszinteken vésdroltunk, igy a
hénap végére semleges kozelivé vélt a pozicid.

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

kibocsatéja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
és az Unicredit Jelzalogbank.

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla 11000343 12,84%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 54912013 64,08%
Kincstarjegyek 6746 964 7.87%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21028431 24,54%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 93687 751 109,32%
Kotelezettségek 7989 468 9,32%
Nettd eszkdzérték 85698 283 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap -3,13% -0,60% 1,15% 5,34% 3,82%
Benchmark -3,57% -1,06% 0,80% 5,65% 4,63%

* évesitett hozam
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