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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllompapir befektetéseket meghalodd hozamot érjen el, czokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kdézponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagéllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.01.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,8886048 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes
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Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF - Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Netté eszkézérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndal nagyobb ardnyban lévd eszkdzok
kibocsétdja o Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA decemberi inflécids mutatéja az elézéhdz hasonldéan 2,7% lett. A
termeldi arak ugyanakkor a vart felett alakultak. A munkanélkiliségi adatok
kedvezéek (csokkend munkanélklliségi rata és alacsony a heti yj
munkanélkiliek szama), az dallashelyek bévilése azonban visszafogott, ezen
tul a bérndvekedés infldcios célhoz mérten magas szintje is figyelmet érdemel.
A kiskereskedelem és az ipari termelés 2-3%-kal bévil éves alapon. A Fed
janudrban a vartnak megfeleléen nem nydlt a kamathoz.

A pénzligyi piacokra hatottak még a geopolitikai feszlltségek (Venezuela,
Gronland, Iran). Ehhez adddtak a Feddel kapcsolatos hirek  (pl.
székhdzfelujitéssal kapcsolatos felielentés), illetve varakozdsok (04j Fed
elndkkel tulzottan laza monetdris politika és igy infldcios veszélyek). A dollar és
az amerikai dllampapirpiac ebben a kdrnyezetben gyengllt, mig az arany és
az ezist dra gyorsulva emelkedett. Trump elndk végil nyilvénossagra hozta
jeloltiet a Fed elndki pozicidra. Kevin Warsh vdérhatéan az inflacio
szempontjébdl konzervativ monetdris politikat folytat majd, de ennek
figyelembevételével tdmogatjo a kamatok csokkentését, és ezen tul fontos
lesz szdmdra a dereguldcié, az amerikai pénzigyi szektor versenyképessége.
A hir hatdsdra a fenti folyamatok korrigaltak.

Ajapan kétvénypiacon a gyengiilés janudr elején begyorsult, a japdn mércével
magasan ragadt infléciéon és a kamatemelési vdarakozdsokon tal a
koltségvetés fellozuldséval kapcsolatos félelmek miatt. A hdnap mdsodik
felében a jegybanknak és a pénzigyminisztériumnak sikerllt megnyugtatni a
befektetdket.

Az eurdzédna inflacidja tovébbra is gyakorlatilag a célnal éll, azonban az eurd
tartos felértékelddése az inflaciot 2% ald viheti, ami azt jelenti, hogy a
hosszabb tartds utdn a kovetkezd épés egy Ujabb vdgds lehet. A
redlgazdasdgban enyhe élénkilés figyelheté meg, az ipari termelés a
novemberi adat szerint mdr 2,5%-kal gyorsult az év azonos idé¢szakdhoz
képest.

A régidban a cseh infléciét érdemes kiemelni, ahol maradt az alacsony, 2,1%-
os érték decemberre. A magyar inflacié cél kézelébe csokkent ugyan, de
némileg az elemzdi és jegybanki vérakozdsokndl magasabban alakult. Az
MNB igy a vartnak megfeleléen nem nyult az alapkamathoz és a
sajtétdjékoztaton a jegybankelndk tovabbra is az ovatos és tirelmes
monetdris politikat képviselte.

Az AKK az elmult évek gyakorlatanak megfeleléen idén is korai
devizakibocsatdssal biztositotta be a finanszirozést. Jelentés talkereslet mellett
3 milliard eurd Osszértékben hoztak kotvényt forgalomba. A forint
allamkatvény aukciok is magas érdeklédés mellett zajlottak. A masodpiacon
szintén erésodést lattunk: a hosszabb lejaratokon 20-30 bdzispontos
nagysagrendben kertiltek lejiebb a benchmark hozamszintek.

A portfolié duration janudr folyamdn a benchmark koral ingadozott, ezen
belil a futamidészegmenseket nézve a hosszabb, 5-10 éves futamiddkon
voltak nagyobb felllsulycink. A lejarot kdzeli DKI-t aukcién hosszabbra
cseréltlk, egy berdviduls, allamilag garantélt kétvényt eladtunk a duration
mozgdstér emelése miatt.

Az alap Ssszetétele
Forint Szazalék

Folyészamla 1886 947 2,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 61 268 538 67,13%
Kincstarjegyek 6987518 7,66%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21309411 23,35%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 91452414 100,20%
Kotelezettségek 184 020 0,20%
Nettd eszkozérték 91 268 394 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,45% 251% 5,40% 6,36% 3,99%
Benchmark 1,46% 2,68% 5,62% 7,03% 4,84%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tdjékoztatasul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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