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Az Allianz Kétvényalap bemutatdasa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptédvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tbkendvekedés. Az Alap
céliénak elérése érdekében portfélidjaban jellemzden magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
dltal kibocsdétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.11.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8397570 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alop fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap indulésa 2009. november 02.

Kockdzati szint: kozepes

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
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Alopkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazé

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban [évé eszkézok
kibocsatoja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzalogbank.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egylitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvényalap

Az elmult id6szak eseményei

A 2025-6s USA kormdnyzati ledllas egész oktéberben és november elsé felében is
tartott, ezzel az eddigi leghosszabb ledllasként vonult be a térténelembe. Az
Gjrainduldst kdvetéen hidba kezdtek dolgozni az éllami statisztikai adatokon, az
adatkdzlések rendje még nem tudott hé végéig helyredlini. Emiatt kevés kiemelt
makrogazdaségi adat segitette a piaci szerepléket. A tartdsan munkanélkiliek
szdma kissé kuszik felfelé. November végére igy a Fed kamatvagds valdszinlsége
ismét nagyobb lett.

Az eurdzéna adatai kézil valogatva a kiskereskedelem és az ipari termelés is
éves szinten enyhe, 1% korlli novekedést mutat. A harmadik negyedéves
bérndvekedés vart alatti volt. Az EKB tobb meghatdrozé ddntéshozdja is
hangoztatta, hogy a jegybanki betéti kamat jelenleg megfelel szinten 4l
Japdanban az inflacié ismét 3%-0s szintre kuaszott, a jegybankelndk utalt a
lehetséges decemberi kamatemelésre. A 10 éves japén dllampapir hozam igy
Gjabb lokdlis cstcsokra ér. A miniszterelndk kozben inflécidt (révid tavon)
csokkentd és gazdasagot élénkité csomagot jelentett be és a kamatemelés
elhalasztdsat kéri a jegybanktol

A lengyel jegybank 25 bdzispontos kamatvagdst hajtott végre, a hd végén
megjelend novemberi eldzetes inflacios adat is igen kedvezd volt (2,4%).

A hazai inflacio ismét 4,3% lett, a maginflacié ugyanakkor emelkedett kissé. Az
ipari termelés még mindig csdkkent (év/év), de legaldbb a vartndl kevéshé, és a
havi adat enyhe béviilést mutatott. A kiskereskedelem ismét kicsit jobban, 3%-kal
emelkedik (év/év). A bémdvekedés 10% kozelébe nétt. Az MNB a jelen inflécids
kornyezetben kitartott a 6,5%-0s alapkamat mellett, a jegybankelndk tovabbra is
szigoru Uzeneteket klldott.

A magyar delegécié USA Gtja sikerrel zarult. Az amerikai olajszankcidk aldli
mentesség pozitiv Uzenet volt a piacoknak. A pénzlgyi véddhdld is kedvezd hir
volt. Itt konkrét eszkézék még nincsenek, bér nem is szikségesek jelenleg. Ezt
kovetden a nemzetgazdasagi miniszter bejelentette az idei és a jové évi hidnycél
megemelését 5-5%- ra. Valdszinlleg az utdébbi lepte meg jobban a piaci
szerepléket. A mdasodpiaci hozamok emelkedtek is a rdkévetkezé napokban, de
év végén az intézményi vésdrldsok és a kedvezd nemzetkdzi befektetdi hangulat
megforditotta az iranyt, és a honap egészét nézve csak egy 10-15 bdazispontos
hozamemelkedést lattunk a gérbe hosszu oldaldn, mig 5 év alatt lényegében
nem tortént elmozdulds. Az dllamkdtvény-és  kincstdriegy aukcidk magas
érdeklodés mellett zajlottak. A forint trendszer(ien erésodott. A ho végén a
Moody's valtozatlanul hagyta Magyarorszég addsbesoroldsdt.

A portfélid durationt november elsé felében, a sikeres USA (t elétt és utdn
ndveltlk valamelyest, viszont a jové évi hidnyra vonatkozé bejelentést kdvetden
semleges kozeli szintre véagtuk. Ho végén taktikailag kis mértékben benchmark
ald roviditettink, mivel egy esetleges Moody's lemindsités a kdvetkezé heti Fitch
déntés miatt hozhatott volna piaci turbulenciét. Kissé emeltik az dllamilag
garantalt kdtvények dllomdénydt.

Az alap 6sszetétele

Forint Széazalék

Folydszamla 5502 496 6,19%
Lekotott betétek (0] 0,00%
Allamkétvények és allami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 54 380 655 61,17%
Kincstarjegyek 6903 141 7.76%
Vdallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 20833526 2343%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 87619818 98,55%
Kovetelések 1285101 1,45%
Nettd eszkbzérték 88904 919 100,00%
Az alapbankizarédlag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldsto*
Alap -0,14% 1,94% 2,76% 277% 3,86%
Benchmark 0,05% 2,07% 3,29% 4,00% 4,73%

* évesitett hozam

Allianz

informdcié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

déntésért és annak kovetkezményeiért.



