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Az Allianz Kétvényalap bemutatdasa

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllumpapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllom  készfizetd  kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és vdllalati  kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
Gltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.10.31
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8423873 Ft
ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja katvény, értékpapir befektetésialap

Alap tipusa
Az alap induldsa
Kockdzatiszint:

Nyilvénos, nyiltvéga
2009. november 02.
kdzepes

Alapkezeld Allionz Alapkezels Zrt,
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeté forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt

Nettd dsszesttett kockdzati kitettség 100%
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Allianz Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Az USA kormdnyzati ledllds miatt kevés kiemelt makrogazdaségi adat érkezett,
igy a szokdsosndl kevesebb a lehetség a gazdasdg irdnydnak nyomon
kovetésére. Az infldcios adat végul megjelent, és a vartndl kissé kedvezdhbb is lett.
Aledlldsnak bizonydra lesz hatdsa a fogyasztdsra, mivel a kormdnyzati
alkalmazottak jé része nem kap fizetést (legaldbbis iddlegesen). A foglalkoztatdsi
adatokon is ldthatunk majd valamennyi romldst, kisérhetik/kdvethetik a ledlidst
novekvd elbocsdtdsok és felmonddsok.

A Fed Ulés 25 bdzispont kamatvdgdst hozott, ugyanakkor a Fed elndke tébbszor
hangsulyozta, hogy a decemberi kamatvagds kdzel sincs kébe vésve. A piaci
drazésok reagdltak is erre, az dllamkotvények hozama is emelkedett, de
osszességében oktdberben igyis erdsodott (bdr minimdlisan) o 10 éves
szegmens. A kdtvénypiac szdmdra kedvezd, hogy a Fed december elején befejezi
a mérlegszUkitést, sét a portfélidjdban tartott jelzdlog fedezetl értékpapirok
lejératdt is dllompapir-vésdrldsra fogjdk forditani.

Fontos volt még Trump elndk tdvol-keleti Utja, ahol a legfontosabb a Kindval
torténd megdllopodds (100% extra vémot nem vet ki az USA, sét kordbbi tételen
is csokkent, Kina pedig nem korldtozza a ritkafdldfémek exportjdt), de a
gazdasdg (és a dolldr) ereje szempontjdbdl nem elhanyagolhatdk a jelentds
OsszegU jopdn és dél-koreai beruhdzdsi véllaldsok.

Az eurdzona gazdasdga a vartndl kicsit jobban névekedett a 3. negyedévben
(1,3% év/év). Az infldcid csak kissé mozdult felfelé, és tovdbbra is gyakorlatilag az
EKB céljdndl all. Az EKB Ulésen o tartds mellett foglaltak dllést a dontéshozdk, és
a sajtotdjékoztatd alapjdn tovdbbra is ,jo helyen” &l a kamatszint.

A Bank of Japan is tartjo az alopkamatot, kivérnak a szigoritdssal, egyeldre
figyelik az infldcids, munkaerdpiaci és USA folyamatokat, eseményeket.

Ahazai kiskereskedelem kissé magasabb ndvekedést mutatott (2,4%, augusztus,
év/év), de azipar mélyrepilése sajnos még nem &llt meg. A munkanélkiliség
drnyalatnyit emelkedett, oz inflécid 4,3% maradt (szeptember, év/év). Az
drréstopot a kormdny februdr végéig meghosszabbitotta és a termékek korét is
kibévitette. A forint drfolyam tovébbra is tdmogatd infldcids szempontbdl.
Szdmos olyan kormdnyzati bejelentés érkezett az elmult idészakban, amely o
gazdasdgot segiti, de infldcids szempontbdl kockdzatot jelent és o kdltségvetés
finanszirozdsi igényét hosszabb tédvon emeli.

A magyar dllamkatvény aukcidk kiemelkedden sikeresek voltak oktdberben, de a
nagy kereslet mellett a kindlatis magas, igy a hozamszintek nem véltoztak
érdemben.

A portfolid duration értéke oktdberben magasabb volt o benchmarkndl A
hosszitds oka az erds hazai és nemzetkdzi kereslet volt, aminek fennmaraddsdra

+ 1,080 szdmitottunk az év hdtralevd részére (példdul addmegfontoldsok miatti
0 —,—— 0,980 vésarldsok), mikézben az AKK rendszerint év végével visszafogja a kibocsdtdsi
BN N8R0 nll8nnnll8nnnlftlnm tevékenységét. Az S&P lemindsités elmaraddsa is fontos hir volt.
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti Az alap 6sszetétele
megoszldasa Forint Szézalék
Folydszamla 2774274 3,10%
-3 hé. 0Y -6 hé. 10Y
m 15 felett, 4% 0-3ho, 0% 3-6ho, 10% Lekdtstt betatek 0 0,00%
10-15 év, 2% 6-12 ho, 0% Allamkétvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 59 300941 66,29%
1-2 év, 10% Kincstarjegyek 6 875995 7,69%
Vallalati kétvények, Jelzdloglevelek 20778044 23,23%
Befektetett eszkdzdk dsszesen 89729 254 100,31%
2-3 év, 2% Kotelezettségek 275718 0,31%
Nettd eszkdzértek 89453536 100,00%
Az alapban kizdrdlag magyar eszkédzék szerepelnek.
5-10 év, 54% B 3-5év,18%
Az alap teljesitménye (nomindélis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléastdl*
Alap 0,71% 2,82% 2,62% 6,19% 3,89%
A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkdzok Benchmark 0,67% 2,86% 3,16% 7,10% 4,75%

kibocsatdjo a Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank. * évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcid kizdrdlag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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