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Az Allianz Kétvényalap bemutatdasa

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzligyi célia a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott  hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8294656 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéjo kotvény, értékpapir befektetési alop
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

2009. november 02.
kozepes

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld

Letétkezeld

Allianz Alapkezelé Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Vezeté forgalmazd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Milis HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkdzdk
kibocsatdja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzalogbank.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id8szak eseményei

Az eléz6 hénaphoz és az elemzéi vdrakozdsokhoz képest is csokkent a
mezégazdasdgon kivill foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban
(augusztusi adat), ugyanakkor enyhén emelkedett a munkanélkiliségi rata. Az
inflacié o vartnak megfelelden, kissé nétt csak. Ezek a kdtvénypiaci erdsédés felé
hatottak. A Fed ugyan a piaci érazdsnak megfeleléen végott a kamatokon (-
25bp), de a sajtétdjékoztatd és az Ulés utdni dontéshozdi nyilatkozatok nyomdn
kicsit mérséklodtek a jovdbeli lazitdssal kapcsolatos vdrakozdsok. Szintén a
hozamemelkedés iranydba hatott a 2. negyedéves GDP felllvizsgdlata is, ahol a
ndvekedés jelentdsen felfelé modosult. A 10 éves piaci hozamszint dsszességében
igy is kissé lejjebb kerilt szeptemberben. A hd végéig nem sikerllt megdllapodni
az USA kéltségvetéserdl, igy oktober elejétdl az USA dllamappardtus részlegesen
ledll, ez ugyanakkor befektetdi szempontbdl az addsségplafon vitdkhoz képest
kisebb kockazatotjelent.

Az eurdzéna augusztusi infldcidja az EKB céljidval megegyezd, az elézd hdnappal
azonos, 2% maradt. A redlgazdasdgi adatokat nézve a kiskereskedelem mellett
taldn az ipari termelés is kezd végre magara taldlni. Az EKB nem vdltoztatott a
kamatokon, az idei gozdasagi ndvekedésre vonatkozd eldrejelzést ugyanakkor
pdr tized szdzalékponttal emelték. A német 10 éves dllampapir hozam inkdbb
csak oldalazott szeptember folyaman. A francia kétvénypiac ugyanakkor enyhén
gyengl, részben a politikai bizonytalanségok miatt.

A japdn inflécié mérséklédott, de a bérndvekedés emelkedett és a GDP-t is felfelé
revidialtak. Igy tovabbra is elképzelhets, hogy idén kamatot emel a Bank of
Japan. Ez most még elmaradt, de megkezdddik az ETF és REIT portfélid dvatos
leépitése. A 10 éves hozam ugyan nem emelkedett sokat, de a trend toretlen.

A hazai infldcid 4,3%-on stagndlt. A kiskereskedelem a vartndl rosszabb, mig az
ipari termelés jobb lett. Igaz, utdbbi esetében az év/év mutatd igy is negativ még.
Az MNB tartotta a 6,5%-os alapkamatot, de az Uzenetek taldn még szigoribbak
is lettek. Az MNB elngke probdlta hiteni a jovd év elejére vonatkozd piaci
kamatvagdsi  varakozdsokat, amikor az inflacids mutatd  ideiglenesen
toleranciasévon belllre kerilhet. A kormdny a lakéshitelek és a véllalati hitelek
kamattdmogatdséval igyekszik ellensdlyozni a magasabb kamatkdrnyezetet,
élénkiteni a gazdasagot.

Szeptemberben egyes kotvényaukciokon béven 100 milliardos keresletet lattunk
sorozatonként, a szeptember végi csereaukcion pedig a 2031/A-ra 230 milliérd
felett volt a kereslet. A meghirdetett mennyiségekhez képest az AKK gyakran
jelentdésen emelte a kibocsatdsok Gsszegét. A mdsodpiaci  hozamok s
ereszkedtek, a hosszabb lejaratokon 20-30 bazisponttal.

A portfélid duration értéke szeptemberben semleges kozeli volt. A hozamgérbe
kdzepén nodveltlk az dllampapir dallomdényt, mivel ott a kereslet az év hatralevd
részében az intézményi vésarldsok miatt magas maradhat, mig az AKK kindlata
inkdbb csokken. Vettink tovdbbad jelzdloglevelet, mivel a hitelkockdzata az
dllampapirhoz hasonld, mikdzben jelentds hozamfeldrat biztosit.

Az alap osszetétele

Forint Szdazalék

Folyészamla 2357774 2,54%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 62 991 230 67,95%
Kincstarjegyek 6839833 7.38%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 20841 935 22,48%
Befektetett eszkdzok dsszesen 93030772 100,35%
Kotelezettségek 328 442 0,35%
Nettd eszkdzérték 92702330 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 137% 1,76% 4,15% 1,70% 3,87%
Benchmark 1,34% 2,16% 4,82% 3,35% 4,73%

* évesitett hozam
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informdcié kizardlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget ajelen kiadvany alapjan hozott befektetési
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