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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap céljg, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptédvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd  kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unid valamely tagdllaménak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
4ltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.05.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7902619 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéjo kotvény, értékpapir befektetési alop
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

2009. november 02.
kozepes

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
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Vezeté forgalmazd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkdzdk
kibocsatdja a Magyar Allam.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi

Allianz Kotvényalap

Az elmult id8szak eseményei

Az USA dprilisi munkaerépiaci adatai nem mutattak ényeges vdltozdst. Az
inflacid hajszdlnyit jobb lett a vartndl, a termeldi drak is mérséklodtek. A Fed a
varakozdsoknak megfeleléen nem nydlt a kamatokhoz. A monetdris politikai
déntéshozok is varjak, hogy tisztulion a kép az USA kereskedelempolitikdja
kapcsan. Szamos fordulat volt mdjuson beldl is. Ezek k&zUl csak néhdnyat
emlitenénk: USA-Kina megegyezés, majd egymds kolcsénds megvddoldsa a
megdllapodds be nem tartésa miatt, USA birdsdgi vizsgdlat bizonyos vamtételek
jogossagdt illetden. Az inflécidra vonatkozé bizonytalansdgot jol jellemzi, hogy a
Michigan Egyetem dltal mért varakozdsok tovdbb, immdr 7% kozelébe
emelkedtek (egy éves tavra).

Az elmult idészakban az USA magas dllomadodssaga ismét fokuszba kerilt. A
piacok félnek az adminisztrdciéd addcsokkentési terveitdl, a kilfoldi befekteték
pedig az addcsomagban elbujtatott bintetd céllal kivethetd tdbbletaddktdl
tartanak. A hénap sordn a Moody's lemindsitette az amerikai addssdgbesoroldst,
bar a hdrom nagy kézil itt volt mér csak Aaa a mindsités. A 10 éves hozam egy
hénap alatt egy mérsékelt, 20 bdzispontos gyengilést mutatott.

Az eurdzdna Gprilisi inflécids adata ezittal kicsit rosszabb lett a vértndl, de a
2,2%-0s f6 index gyakorlatilag az EKB céljaval konzisztens. A vamok a térség
az energia dra kdzben a globdlis ndvekedési félelmek hatdséra sokat csdkkent, és
a kinai export USA piacokrél Eurdpdba térténd vérhatd dtrendezédése is
fékezheti az dremeléseket. A befektetdk az EKB-tol még tovdbbi kamatvagdsokat
varnak, bar a déntéshozdk kdzul pdran mér prébdltak utalni arra, hogy a lazitds
nem tarthat a végtelenségig. Az EKB betéti kamat mar csak 2,25%, az USA 4,25-
4,5% kamatsavjdhoz képest.

A japdn jegybank ugyan nem vdltoztatott a 0,5%-0s alapkamaton. A vémhdbord
miatt még kivérhatnak a szigoritdssal, de az inflacid 3,6%-on 4, igy nem lenne
meglepd, elébb-utdbb egy kamatemelés.

A magyar inflacid csokkent ugyan, de az érték a pesszimistdbb elemzdk
varakozdsait is meghaladta. A kormdny az dremeléseket elsésorban profitmarzs-
el6irésokkal igyekszik letérni. Ennek nyomdén varhatdéan tovabb mérséklédik az
inflacié a kévetkezd hdnapokban. Ennek ellenére a térékeny kockdzatvéllalési
hajlanddsdg miatt az MNB egyelére nem lét mozgdsteret monetdris lazitésra.

A forint az euréval szemben mdjusban egy viszonylag szk sGvban oldalazott. A
magyar kétvénypiacon éven belil minimdlis elmozdulds, mig éven tal egy enyhe,
10-20 bdzispontos hozamemelkedés latszott.

A ho elején egy igen kedvezd inflécidés adatra szdmitva, valamint a 2026/E
allampapir éven belllivée valdsa kdvetkeztében atsulyozodd MAX index miatt
kisebb duration felllsulyt vettink fel. Az infldcids tényadat ugyanakkor a
csokkenés ellenére nem volt kiemelkedden kedvezd, igy ezt a poziciot lezdrtuk. Az
USA lemindsitése utén némi alulstllyal is prébdlkoztunk, de az drelmozdulds nem
volt meggydzd, igy a hd végét semleges kozeli duration értékkel zértuk.

Az alap osszetétele

Forint Szézalék

Folyészamla 4903 194 547%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 65 455 309 73,09%
Kincstarjegyek 4993 453 5,58%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14 504 403 16,20%
Befektetett eszkdzok dsszesen 89 856 359 100,33%
Kotelezettségek 296 180 0,33%
Nettd eszkdzérték 89560179 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,28% 0,57% 0,00% 6,05% 3,81%
Benchmark -0,08% 0,74% 0,69% 7,54% 4,66%

* évesitett hozam
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informdacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



