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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa Az elmult id6szak eseményei
Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kdtvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kozéptavon A pénziigyi piacokat leginkdbb a kereskedelempolitikai hirek mozgattak. Az USA
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban jelentés mértékben névelte a vamtételeit, leginkdbb Kindval szemben, de példaul
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénziigyi célia a tékendvekedés. Az Alap — az EU-bol szérmazé termékek is az atlagndl nagyobb terhet kaptak. Az orszégok
célignak elérése érdekében portfoliojdban jellemzéen magyar dllampapirok, a  €gy jelentds része tdrgyaldsokat kezdeményezett, Kina azonban nem hajlott a
magyar dllam készfizeté kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesits ~ kompromisszumra, hanem drasztikusan megemelt sajat vamtételekkel és kiviteli
értékpapirok,  diszkont-kincstarjegyek,  jelzdloglevelek és  vallalati  kdtvények — korldtozasokkal valaszolt. Az EU ugyan jelentett be ellenlépéseket, de ezt a
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai  ddntéshozdk vélhetdleg inkdbb csak jelzésértékinek szantdk. A heves piaci
Kozponti Bank vagy az Europai Unio valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkézi  eséseket és a legtdbb orszdag konstruktiv hozzaallasat latva Trump elndk aprilis 9-
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kétvényekbe, bankbetétekbe és kiilféldi dllam  énazintézkedések 90 napos felfiggesztését rendelte el (Kina kivételt jelentett).
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti A makrogazdasagi adatoknak a jelen, gyorsan valtozé kérnyezetben kisebb a
vagyondat. jelentésége, és a megjelené adatok sem biztos, hogy alkalmasak gyors
kovetkeztetések levondsdra, trendek azonositésdra. Az USA elsd negyedéves

Az alap f6bb adatai 2025.04.30 GDP-je példaul 0,3%-kal csdkkent (q/q, elézetes), azonban ezt leginkabb a netto
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7952758 Ft export visszaesése okozta, ami pedig a vémok elétti import megugrésabdl
ISIN kod HU0000708201 adodott. g

oy IR, . P Az USA munkaerépiac tovabbra is erés. Az inflacidé mérséklodott, de a
Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési ala : !

p : Jtaj _V - ] ,p ,plﬂ falap varakozdsok jelentésen megugrottak. A jegybankoknak az adhat dilemmét, hogy
Alap tlpL.JSO - Nyilvanos, nyiltvegu a vamok egyszerre hatnak az inflécid névekedése (ezt az esé olajar révid tavon
Az alap induldsa 2009. november 02. ellensilyozhatja) és gazdasdg visszafogdsa irdnydba, tehat monetdris politikai
Kockdzati szint: kozepes szempontbdlellentétesen.

Alapkezels Allianz Alapkezel6 Zrt. Az eurdzéndban az inflacié az EKB célidnak kozelében alakul, igy az Gjabb 25

Letétkezeld bdzispontos lazitds nem volt meglepd. A piaci drazdsok alapjan lehet még tér a

MBH Befektetési Bank Zrt . o " L o .
: kovetkezd honapokban Gjabb kamatvégdsokra. A régidban a cseh és a lengyel

Vezeté forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt jegybank s léphet.
Netto ésszesitett kockazati kitettség 100% Ugyan a német dllamkdtvények egyértelmiien erésodtek, az amerikai piac egy
kezdeti hozamcsokkenés utan a hod kdzepéig gyengllt.
Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa A magyar inflécié az olajar és a kormdnyzati lépések hatdséra csdkkend pélyara
2000 - 1880 kerdlt, kamatcsokkentésre ugyanakkor egyelére nem latszik mozgdstér. A
koltségvetés helyzetét rontja a gazdasdgi fellendllés késdbbre toldddsa és a
1780 korabban bejelentett (pl. csaladtémogatds) illetve varhato (pl. Gjabb haddszati
1500 1,680 fejlesztések) intézkedések kiadasndveld hatasa.
1,580 A forint az euréval szemben a ho kdzepéig mérsékelten, 410 kordli szintig
1480 gyengllt, de onnan erésédni tudott. A magyar kotvénypiac némileg alulteljesitd
1000 ' volt a lengyel és a cseh piacokhoz képest, de stabil maradt. Az éven tdli
1380 dllampapir aukcidkon a honap egészében jo kereslet Latszott, a masodpiacon is
1,280 egy 25-50 bézispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
500 1 1180 A ho eleji duration alulsulyt a kibontakozé vémhdbords hirek, ndvekvé
1 1080 b\'zonytatonsc’?g és er6ésodd eurdpai  kamatvagdsi  varakozasok hatésdra
' mérsékeltik. Aprilis kbzepén az alulsulyt ki is csuktuk, mivel a kockdzatos eszkdzok
O Lo LT T r T T T L0980 jobban teljesitettek és a magyar kétvénypiac az idészakban inkébb alultelesits
RN NN R B P PPN B DD B PN BB R P B I MR PPN B volt. H6 végére még enyhe felllstlyba is vittik a portfolict, mivel a magyar
28282288 c8dbggqdagagadegeogdas hozamokban ereszkedé trend latszott, az inflécios kép kedvezdbbé valt, a MAX
S 5858865588 8885558858558558855858 indexbél kikeriilé 2026/E dllampapir pedig a hosszabb lejératokon névekvé
ANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
. P keresletet hozhat.
Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megoszlasa Forint Szazalék
_— Folyészamla 2220439 2,41%
| 15 felett, 6% 0-3h6, 5% 3-6 6, 7% Lekstott betétek 0 0,00%
. Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
10-15év, 5% ‘ 6-12 ho, 0% kibocsatott hynemzonyt megtestesité értékpziirok 65 467 962 71,00%
1-2 év, 3% Kincstarjegyek 9861 185 10,69%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14 890 362 16,15%
Befektetett eszkdzok dsszesen 92439 948 100,25%
2-3 év, 15% Kotelezettségek 234 499 0,25%
Nettd eszkozérték 92 205 449 100,00%
5-10 év, 36% Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)
m 3-5év,22% . . p , s
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 2,20% 1,10% 347% 8,14% 3,85%
A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzok Benchmark 229% 1,04% 3,82% 9,36% 4,69%
kibocsatoja a Magyar Allam. * évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli e

teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a

mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi AI I l an z
informacio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



