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Az elmult idészak eseményei

A mérciusi USA inflacié ismét nétt, a maginflécié pedig ugyan csak stagndlt, de
alig 4% alatti szinten. A Fed dltal kiemelten figyelt PCE maginflacié sem tudott
mérséklédni 2,8%-rél Az dprilisban megjelent munkaerépiaci adatok tovébbra is
kedvezéek voltak. A mdrciusi kiskereskedelem ismét érezhetéen boévalt. A
hozamok ennek megfeleléen emelkedd palyan voltak a honap soran.

Az eurdzéna GDP ndvekedése ugyan a vart feletti volt, de a 0 szintet alig haladta
meg. Az inflacié ezért is mutathat kedvezébb képet. A pénzromads Uteme a
mérciusi cskkenés utdn az dprilisi elézetes adat szerint stagndlt, de a 2,4%-0s
érték az EKB céljatol mér nem esik tavol. A maginflécié is lassan mérséklodik, bar
csak éprilisban csokkent érzékelhetéen 3% ald.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

vagyondat. Az EKB a térgyhavi kamatdonté ulésen ugyan még nem nyult a kamatszintekhez,

viszont a kdzleményben és a sajtétdjékoztatoban is szamos utaldst taldlunk arra,

Az alap fébb adatai 2024.04.30 hogy hamarosan indul a kamatvagasi ciklus. Ennek ellenére a kdtvénypiacon

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,6601448 Ft inkdbb a tengerentdli hangulat volt a meghatérozé, igy gyengllést lattunk
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— o, 5 — A hazai inflacié csokkent még ugyan, de mar csak drnyalatnyit, és ezdttal a pozitiv

Alap fajtdja KGtveny, értekpapir befektetési alop meglepetés is elmaradt a varakozdsokhoz képest. A 3,6%-0s érték ugyan mar

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg harmadijara esik az MNB inflacios toleranciaséviéba, de az MNB maga is ennek a
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kedvezd képnek a megforduldésdat varja a kdvetkezd hdnapokban, elsésorban a
bdzishatasok miatt. A szolgdltatdsok sem nyUjtanak kedvezd képet, az alindex

10% korali éves emelkedést mutatott az elmilt honapokban, és a jelentds
bérdinamika kévetkeztében ennek gyors mérséklédésére sem szamithatunk. Ezért
is 6vatos az MNB a kamatcsokkentésekkel, mivel a tdlzott lazitas a forint
gyengulését okozhatja, amely az importdlt termékek inflacidjara kedvezétlenil
hat. A forintot befolydsolé masik jelentés tétel, a kilkereskedelmi mérleg jelentds
aktivumot mutat. Ez igen kedvezd, bar amennyiben a fogyasztés felpérgetésére
iranyulé kormdnyzati tervek megvalésulnak, akkor a direkt infléaciés hatason tal itt
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Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Milio HUF  Nett6 eszkodzérték és az arfolyam alakulasa is némi romlds kévetkezhet be.
2000 + T 1880 Az MNB dprilisban az elézé honaphoz képest mérsékelt, 50 bézispontos vagds
1780 mellett dontott. Ez nem volt varatlan, hiszen a marciusi déntéshez kapcsolddd
1,680 kozlemény és hattérbeszélgetés ezt mar eldkészitette. A mostani Uzenet még
1500 1580 ennél is valamivel évatosabb volt. A félév végére redlis lehet a kordbban
’ emlegetett 6,5-7% kordli kamatszint, azonban a jegybank tirelmes megkdzelitést
1000 1480 fog alkalmazni, minden hénapban értékelni fogja a mozgasteret, A masodik félév
1,380 tekintetében egyeldre nincs iranymutatds.
1,280 A hazai piacon az allamkotvény aukciok jellemzéen magas keresletet lathattunk,
500 1180 de a kotvények értékeltsége a fejlett piacokat kévetve romlott, 30-40 bazispont
’ nagysagrendben emelkedtek a hozamok.
1080 Az alap duration értéke alulsilyban volt, amit a hénap végén mérsékeltiink. A
0 RN, 0,980 globdlis inflaciés  kockazatok, az USA piacén kiGgrazdédd kamatvéagasi
PR NN mA RN n RN mrn R nnaRenmma® varakozdsok, valamint a magas hazai kéltségvetési hiany évatosségra intenek,
388398388398 38839838833483838333983 ugyanakkor az EKB hamarosan kamatot vaghat, a Fed pedig csékkenti a
222 22RARRRRNNNNNNNNANNNNRITILIIS mérlegleépités Gtemét.
SRSRKRRKRKRIVKRIKIIKIKIVIKIR/IKIKRIKKKR
Nettd eszkozérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megosz[ésq Forint Szdzalék
. ) Folydszamla 4000 343 2,16%
m 15 felett, 5% 0-3ho, 1% 3-6ho, 9% Lekotott betétek o 0,00%
A Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
10-15 &V 5% ‘ 6-12 hé‘ 4% kibocsatott hi/telvaonyt megtestesitd év(ékpg;g)irok 102 416 361 55,32%
Kincstarjegyek 21322 206 11,52%
1-2 év, 10% Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 57 806 851 31,22%
Befektetett eszkdzok dsszesen 185545761 100,22%
Kotelezettségek 401 150 0,22%
2.3 év 8% Nett6 eszkdzérték 185144 611 100,00%
5-10 év, 39% ' Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
B 356y, 20% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -1,10% -2,72% 5,68% 13,30% 3,56%
A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkozok Benchmark -1,32% -3,63% 4,89% 13,99% 4,38%

kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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