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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
altal kibocsétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt,

Az alap fébb adatai 2024.03.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 16786291 Ft

ISIN koéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
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Az alap induldsa
Kockézati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
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Nettd eszkdzérték (Bol skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban 1évé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

Allilanz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA inflécié csaldddst keltd volt februdrban, kis mértékben emelkedett is, és a
maginflécid is csak darnyalatnyit csokkent. A 3% feletti értékek pedig még
ényegesen magasabbak a Fed inflacids céljgndl. A februdri munkaerdpiaci
adatok ugyan vegyesek lettek, de a bérndvekedés még mindig 4% feletti. Ebben a
koérnyezetben nem lehetett igazdn meglepd, hogy a Fed még nem végott a
kamatokon a marciusi Glésen. Ehhez még tobb inflacid mérséklédése felé mutatd
adatot varndnak a dontéshozok. Kedvezétlen munkaerdpiaci fejlemények esetén
szintén kamatcsokkentés lenne valdszinG. A mérlegleépités (QT) Utemét
hamarosan mérsékelhetik. Ez némi nyomdst levehet a hosszabb hozamokrél, de a
f6 oka inkdbb az, hogy a mennyiségi eszkdzok hatdsa sokszor nehezebben
kiszamithatd.

Az eurdzéna inflacidjo szintén magasabb lett az elemzéi vérakozdsndl,
ugyanakkor a 2,6%-0s érték mar kozel keriilt az EKB céljéhoz. A Kormdényzétandcs
a kamatokat még nem vdagta, de az idei évi infldcios elbrejelzéseket a stab
lényegesen lejjebb hizta, ami alapjdn hamarosan széba keriithet a lazitds. Az
Gprilis nem kizért, de a sojtétdjékoztatén elhangzottak alapjén inkébb egy
késobbi Ulés lehet redlisabb.

Mdrciusban immdr Japdnban is véget ért a negativ kamatok kora. A 10 éves
kotvényre vonatkozd célsavot is eltdrolték, ugyanakkor az allampapir-vasdarldsok
egyeldére a kordbbihoz hasonldé volumenben zajlanak majd. Az azonban
valdszinG, hogy ez inkébb a gyors hozamemelkedés megeldzésére szolgdl és
fokozatosan kivezetik majd.

A régidban a cseh jegybank az elemzdéi varakozésoknak megfelels, az
alapkamat 50 bdzispontos mérséklése mellett dontott, ugyanakkor héja
Uzeneteket olvastunk ezzel kapcsolatban, igy valészinlleg nem egy hatérozott
kamatvagdsi ciklus kezdetét lattuk.

A hazai inflacié a vértndal alacsonyabb lett, 3,7%-ra mérséklédott. Ugyanakkor
egyre csokken az esélye az Ujabb kedvezd elmozduldsnak, hiszen a bédzishatésok
mellett még szdmtalan kockdzat felmertl (inflacio a fejlett piacokon,
forintérfolyam, energiadrak, hazai bérndvekedés). A forint marcius kdzepén a
lélektani 400-as arfolyamot is megkozelitette az eurdval szemben. E mellett a
hossz( hozamok ugyan nem extrém gyors Utem(, de hatdrozottan emelkedd
trendben voltak. Ebben a kornyezetben az MNB nem tartotta célszerlnek az
eléz6 100 bdzispontos [épést, gy csak 75 bdazisponttal csdkkentették az irdnyadd
rétat. A dontéshez kapcsolédd hdttérbeszélgetésen vildgossd valt, hogy a
kovetkezdkben még kisebb mozgdstér latszik redlisnak, félév végére a kordbbi 6-
7%-ra gondolt sdvnak inkdbb a teteje felé lehet az alapkamat.

Az alap duration értéke alulstlyban volt, amit a hénap sordn kissé nodveltink is. A
fejlett piacokon l&thatd  inflécids  kockdzatok, kidrazddd  kamatvagdsi
vérakozdsok, valamint a magas hazai koltségvetési hidny dvatossdagra intenek. A
kovetkez& néhdny inflécids adat még kedvezé lehet, de néhdny hénap mulva mar
emelkedd szamokat lathatunk majd, ami ismét inkdbb kedvezétlen lehet a hazai
kotvénypiac szempontjdbdl. Az iddszak sordn noveltik a zold jelzdloglevelek
dllomanydt.

Az alap dsszetétele

Forint Szézalék

Folydszémla 9386 003 5,01%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 98 755 453 52,75%
Kincstarjegyek 21235273 11,34%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 58 894 295 31,46%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 188 271 024 100,57%
Kotelezettségek 1064 996 0,57%
Nettd eszkdzérték 187 206 028 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -1,05% -1,32% 7,10% 1827% 3,66%
Benchmark -1,87% -2,32% 7,09% 19,20% 4,50%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciét a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listédkkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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