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Az Allianz Kétvény Alap bemutatéasa Az elm(lt id6szak eseményei

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kozéptavon Az USA munkaerépiac tovabbra is igen erés. A heti adatokon tdl a janudrra
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban —vonatkozé mezégazdasdgon kivil foglalkoztatottak széma, a munkanélkliségi
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tdkendvekedés. Az Alap  rdta és a bérmdvekedés is ebbe az irdnyba mutatott. Az infléciés mérészamok is
célignak elérése érdekében portfélisjaban jellemzéen magyar allampapirok, a  csaloddst keltéek voltak. A déntéshozdi megnyilatkozdsok igy inkdbb dvatosak
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité ~ voltak a lazitast illetéen. Mindezek utdn szdmos kamatvagds kidrazédott a
értékpapirok,  diszkont-kincstarjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kétvények  piacon. fgy a 10 éves dllamkdtvény hozama is példaul bé 30 bazisponttal
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai  emelkedett.

Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagallaménak jegybankja, nemzetkézi Az eurdzédnds inflacio is a varakozésoknal kevésbé mérséklédstt janudarban. Az
pénzigyi intézmény dltal kibocsétott kétvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam  EKB részérél is tobb nyilatkozat szélt arrol, hogy ovatossag indokolt a
altal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti  kamatvagasok megkezdésenek idézitése kapesan. A kétvénypiaci reakciok a

vagyondt. fentiekhez hasonldk voltak.

. . A cseh és a lengyel inflacios adat a fejlett piacokkal ellentétben kedvezé iranyd
Az alap fébb adatai 2024.02.29 meglepetést okozott. A lengyel tékepiacokon az unios kifizetésekkel kapcsolatos
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6964107 Ft hirek miatt erésédést lattunk a hénap végén. A magyar piacra ez egyrészt
ISIN kéd HU0000708201 technikailag is pozitiv hatast gyakorolhat (régids egylttmozgdsok), masrészt a

magyar kormany szamdra egyes részterileteken targyaldsi alapot biztosithat, és

Alap ngtOJO k'dt‘ve,ny, ertelﬁpo[p\r"befektetesi alap igy esetleg Ujabb zdroldsok szabadulhatnak fel.

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg A fontos magyar adatok kézil az inflaciot kell elssként emliteni: az elemz6i
Az alap induldsa 2009. november 02. varakozasokndl lényegesen jobb lett. Ezzel a pénzromlés hosszd idé utan ismét a
Kockazati szint: kdzepes jegybanki toleranciasavon bellilre kerGlt. Az MNB szerint sem szabad ugyanakkor
Alopkezeld Allianz Alapkezeld Ztt. még gybzelmet hirdetni, hiszen a bazishatdsok kifutaséval ismét enyhe

o emelkedés vérhaté. A korményzat fokuszaban pedig mar nem az inflacio
MBH Befektetési Bank Zrt leszoritasa all, hanem a novekedés és a fogyasztdas beinditasa.

Vezet§ forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt Az MNB az elmilt hénapok 75 bdzispontos kamatcsokkentései utdn 100
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100% bazisponttal, 9%-ra mérsékelte az iranyadd kamatot. Az indoklds szerint az elmult
alkalommal piaci turbulencidt okozé tényezék nyugvopontra jutottak, igy
lehetéség nyilt a gyorsabb lazitdsra. Fontos eleme volt a dontést kovetd
hattérbeszélgetésnek, hogy ez inkdbb a kamatvagasok idébeli elérehozataldt

Letétkezeld

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa

2000 + T 1880 jelenti, mint nagyobb vagasi potencialt. Nyarra a piaci arazésokkal ésszhangban
1780 6-7% korlli alapkamatot tart redlisnak a jegybank a jelenlegi kornyezetben. A
1,680 dontés ugyan az elemzéi varakozasok medianjéval megegyezett, ugyanakkor
1500 1580 szép szammal lehettek 75 bdzispontot vard piaci szereplék, vagy legaldabbis
’ olyanok, akikben a lépéskdz megvaltoztatdsa bizonytalansagot okozott. Ez a

1000 1480 forint arfolyamanis tikréz6détt valamelyest.
1,380 Az AKK fix kotvénykibocsdtasai jellemzéen igen magas keresletet vonzottak a
1,280 hénap folyamdn, kiléndsen az 5 éves szegmensben. A mdsodpiacon sem
500 beszélhetlnk dramai gyengulésrél, a hosszd hozamok nagyséagrendileg 20-30

+ 1,180 - )
bazisponttal emelkedtek februdrban.

1,080 Az alap duration értéke enyhe alulstlyban volt. A Fed és az EKB mérlegszdkitése,

0 R R R R R R, 0,980 a fejlett piacokon kidrazédd kamatvagdsi varakozésok, a magas hazai
R nlRennmi e NN miueRmmn allamadéssag és az ismét negativba forduldé magyar kilkereskedelmi mérleg
853885983883 59838830983883083883398 ovatosségra intenek. A kovetkezé néhdny inflacios adat még témaszthatia a
2R R 222828888 NSSINNNNNNSIIIRRY kotvénypiacot, de kérdés, hogy ez még meddig hajthatja az dllampapirok irant a
SRRRERRRSRNRRSRNRRNRRRRRRRRRRES vételi kedvet

Nettd eszkozérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megosz[ésq Forint Szdzalék
. Folydszamla 4120721 2,18%
m 15 felett, 5% 0-3h6,2% 3-6h6,11% Lekotott betétek o 0,00%
. Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
10-15 v 6% ‘ 6-12 hC’)‘ 4% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 109 729 841 58,00%
Kincstarjegyek 26 998 680 14.27%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 49 547 054 26,19%
1-2 év, 9% Befektetett eszkdzok dsszesen 190 396 296 100,64%
Kotelezettségek 1218632 0,64%
2-3év,2% Nettd eszkodzérték 189 177 664 100,00%
5-10 év, 35% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
W 3-5&v,27% Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -0,60% 4,12% 7,40% 20,66% 3,76%
A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkozok Benchmark -0,48% 4,07% 8,36% 23,02% 467%
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH * évesitett hozam
Csoport.
A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi AI l I an z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.



