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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

A negyedik negyedéves USA GDP adat vart feletti novekedést mutatott, ennek
hozamemelé hatdsat ugyanakkor ellensulyozta az drindex vdrt alatti alakulasa.
A decemberi inflécio az elemzéi varakozésokndl némileg rosszabb lett, de a Fed
altal kiemelten figyelt PCE magindex kicsivel ismét kozelebb kerdlt a 2%-os
inflacids célhoz. A munkaerépiac kapcsan tovabbra is erds szamok érkeznek.

Az eurézéna gazdasdga tovébbra is inkdbb csak stagnal. Az inflacid
decemberben emelkedett, és a janudri elézetes adatokon csak kisebb csokkenés
létszott. A maginflécié azonban kedvezéen alakult.

Az EKB janudrban a vartnak megfeleléen nem nyult a kamatokhoz, ugyanakkor a
déntéshozok az  inflacid  kapcsdn  optimistébbakkd  valtak. Az EKB
sajtétdjékoztatd  alapjan  az latszik, hogy egyelére a Vords-tengeren
tapasztalthatd szallitasi nehézségek nem jelentenek kimagaslo inflacios veszélyt,

Az alap fébb adatai 2024.01.31 az europai munkaerdpiac pedig inflacids szempontbél kedvezéen alakul.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7066276 Ft A lengyel és a romdn jegybank sem vdltoztatott a kamatkondicidkon. A régidban

ISIN kod HU0000708201 az inflacio osszesseg/eb/emo wonybq halad. ) )

Ao faitd Kétvény, értékoanir befektetési als A magyar fogyasztdi arindex ismét massziv meglepetést okozott, 55% lett a
ap QJTOJO ot‘vepy,erte'po,p\r" erektetesl alap decemberi adat. A bazisok és az elmalt hénapok havi dralakuldsainak

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl ismeretében nem lenne vératlan, ha a kdvetkezd néhany érték is kedvezden

Az alap induldsa 2009. november 02. alakulna. A kiskereskedelem év/év alapon mutatott szlkuilése mérséklédik, de

Kockazati szint: kézepes még mindig tédmogatja a dezinflaciét. Szintén pozitiv, hogy tovéabb nétt a

Alopkezeld Allianz Alapkezeld Ztt. kilkereskedelem tdbblete, ami a forint erésodésének, illetve a pénzigyi

o kockdzatok csokkenésének irdnydba hat, igy a monetdris lazitést segiti.

MBH Befektetési Bank Zrt Ugyan az MNB alelndke egy konferenciafelszélaldsdn felvazolta a kamatvagdsi
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt 1épéskdzok (idéleges) ndvelésének lehetdségét 75 bazispontrl 100-ra, de egy
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100% hitelezést érinté kormdnyzati felvetés és az EU csucs elétti kulpolitikai
bizonytalansagok kdzepette a dontéshozdk a kordbbi Gtem fenntartdsa mellett
szavaztak, amivel az alapkamat 10%-ra ért. A tovabbi [épések kapcsan ez nem
jelenti, hogy elvethetjuk a nagyobb kamatvdgds lehetéségét, ha az inflacids

Letétkezeld

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa

2000 + T 1880 adatok és a forint eszk6zok kockdazati megitélése ezt lehetévé teszik.
1780 Az AKK a nemzetkézi kibocsatdsok terén ismét igen aktivan kezdte az évet,
1,680 janudrban egy dolldr és egy eurd kotvény kibocsatds is megvaldsult. Ezzel mar tal
1500 1580 vagyunk a tervezett devizafinanszirozés nagy részén. A forint aukciok is jol
’ indultak, 01.11-én kulondsen nagy érdeklédés mutatkozott. A tavaly decemberi
1000 1480 massziv kétvénypiaci rali utan inkabb oldalazé, enyhén emelkedé hosszu
1,380 hozamokat lattunk az év elsé honapjaban.
1,280 Az alap duration értéke a benchmarkhoz kozel, enyhe alulstlyban volt. A Fed és
500 1180 az EKB mérlegsz(kitése, a fejlett piacokon bedrazott jelentds kamatvagési
’ vérakozésok és a kedvezétlen magyar EU-s hirek oOvatossagra intenek,
1,080 ugyanakkor a markéns magyar dezinfldcios folyamat miatt még nem is
0 L 0,980 szerettlnk volna jelents alulstlyt tartani. Janudrban sok kordbbi értékeltségi
NN NN m RN eNNmmBBmmnm®®m eltérés csékkent, igy mérsékeltik a korabban kiemelkedé felllsilyban évé
388653038853 038858538858353885343 allampapirok arényat és helyette mas, portfoliobol hianyzé sorozatokat vettiink.
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Nettd eszkozérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alapban lévd kétvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megosz[ésq Forint Szdzalék
) . Folydszamla 3927189 2,07%
B 15 felett, 4% 0-3h6,1% ' 3-6h6,5% Lekotott betétek o 0,00%
4 Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
10-15¢év,11% ‘ 6-12h6,8% kibocsdtott hyuestmnyr megtestesits év(ékpg;g)w’rok 116 254 136 61,14%
Kincstarjegyek 23219 268 12,21%
1-2év,8% Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 49797 854 26,19%
Befektetett eszkdzok dsszesen 193 198 447 101,61%
Kotelezettségek 3069174 1,61%
2-3év,4% Netto eszkozérntek 190 129 273 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
5-10 év, 33%
m 3-56v,26% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,33% 8,64% 10,13% 18,74% 3,82%
A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkozok Benchmark 0,03% 8,84% 11,56% 20,95% 4,73%
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH * évesitett hozam
Csoport.
A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi AI l I an z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.



