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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dllompaopir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vallalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
altal kibocsétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt,

Az alap fébb adatai 2023.12.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7009981 Ft

ISIN koéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

2009. november 02.
kozepes

Allianz Alapkezelé Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Az alap induldsa

Kockézati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség
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Nettd eszkdzérték (Bol skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldasa
0-3 ho, 2% 3-6 ho, 5%
m 15 felett, 5% ’
10-15 év, 10% ‘ 6-12 1o, 8%
1-2 év, 8%
2-3év, 3%
5-10 év, 34%
m 3-5év, 25%

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban 1évé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

Allilanz Kotveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

A novemberi USA inflécié minimdlisan, 3,1%-ra csokkent, mikdzben a maginflécid
gyakorlatilag véltozatlan (4%) maradt. A Fed-nek lényegesebb PCE inflacié és
maginfldcié ugyanakkor a vartndl kedvezébben alakult. Az inflacios varakozdsok
ereszkednek. A munkaerépiac tovabbra is erés, ugyanakkor a nyitott alldshelyek
szdma csdkkendben és a tartdsan munkanélkiliek széma enyhe ndvekvd palyén
van. A Fed decemberben nem vdltoztatott a kamatszinteken. A dontéshozdk a
tovdbbi emelést jelenleg nem tartjék valdszinlleg, sét mar vizsgdldk a
kamatvdagdsok lehetdségét.

Az eurdzédna inflacidja 2,4% lett novemberben, amely mdar az EKB inflacids
céljighoz kozeli. A maginfldcié még 3,6%, de az is csokkend palydn van, Az EKB
decemberben nem nyult a kamatokhoz, és a pozitiv fejleményekre reagalva
kivették a kozleménybél az inflacidra vonatkozd tdl magas, tul régdta”
megfogalmazdést. Az EKB ugyanakkor a kamatvagds lehetdségével egyelére még
nem foglalkozik. A mérlegleépités 2024-ben kicsit gyorsulhat, hiszen félévtél mar
havi 7,5 milliard euréval csokken a pandémids értékpapir-portfolic (PEPP)
alloménya, 2025-t8l pedig mdér nem lesz megujités ebben a portfélioban sem.

A magyar inflacié ismét drnyalatnyival kedvezébb lett az elemzdi
vérakozdsokndl, 8% ald ért. A kilkereskedelmi mérleg tovdbbra is erésiti a
befektetdi bizalmat és a hazai devizdt. Az MNB a kordbban felvézolt dton
haladva 75 bdzispontos komatvégdsrél hatdrozott. Az Uléshez kapcsolodd
héttérbeszélgetésben a jegybank alelndke ismét az dvatossdgot hangsulyozta,
de kedvezd makrogazdasdgi mutatdk esetén nem kizdrhatd a lépéskdz ndvelése
sem.

Az dllamaddsség-finanszirozds  szempontjébél is  fontos hir, hogy a
Magyarorszdgnak jdaré, de felfiggesztett EU-s kifizetésekbdl 10 milliard eurd
nagysagrend forrds felszabadulhat.

A hénap folyamdén a témogatd nemzetkdzi hangulat, a kedvezé hazai
makroadatok, az EU-s kifizetésekkel kapcsolatos hirek és az év végi
pozicidzdrdsok hatésdra jelentés, egyes lejaratokon kdzel 100 bdzispontos
hozamcsokkenést figyelhettiink meg a magyar dllampapirok piacdn.

Az AKK december elején tette kdzzé az éves finanszirozési tervet, melyben 2024-
re a nettd piaci kdtvénykibocsdtds negativ, -300 millidrd forint. A bruttd kibocsatés
is jelentésen csokkenhet majd 2023-hoz képest. Természetesen a megvaldsult
értékek a tervezettdl lényegesen eltérhetnek, ahogyan az elmdlt években is
16bbszdr meg kellett emelni a kibocsdtdsi tervet. Az (j évben ennek a negativ
kimenetelnek a valdszinlségét csdkkenti, hogy hazdnk jelentés EU-s forrdst
kaphat.

Az alap duration értéke a benchmarkhoz képest enyhe alulslyban volt december
folyamdn is. A Fed és az EKB mérlegszikitése, valamint az elmult hénapok
hozamesése (azaz értékeltség) miatt. A markdns magyar dezinfldcids folyamat és
az év végi pozicibzdrdsok miatt azonban csak mérsékelt duration eltérést
vallaltunk. A hénap folyamdn tovabb noveltik az dllamilag garantdlt és a
jelzdloglevelek aréanydt. Ezeknek az dllampapirokhoz hasonld a hitelkockézata,
de jelentds feldr érhetd el rajtuk.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszamla 2987 182 1,57%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkatvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 115 405 272 60,48%
Kincstarjegyek 23132124 12,12%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 49 815 187 26,11%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 191 339 765 100,28%
Kotelezettségek 528 935 0,28%
Nettd eszkdzérték 190 810 830 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzodk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 4,40% 8,53% 9,38% 23,92% 3,82%
Benchmark 4,54% 9,63% 11,25% 26,82% 4,76%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciét a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listédkkal egyiitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvdany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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