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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Az alap fébb adatai 2023.11.30

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 16292774 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alapban lévd kétvények lejarat szerinti
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A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkozok
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA munkaerdpiac feszitettsége enyhén mérséklédni  latszik. A
mezdgazdasagon kivil foglalkoztatottak szamdénak bévilése is elmaradt a
varttdl (oktober), drnyalatnyit emelkedett a munkanélkiliség és csokkent a
bérndvekedés. A tartdsan munkanélkiliek szémanak heti adata is novekvd
trendben van. Az oktoberi inflacié a vartnal jobban csokkent, 3,2%-ra ért, és a
maginflécié is kedvezd képet mutat. Az inflacios véarakozasok kicsit aggodalomra
adhatnak okot, de kétségtelen, hogy ebben sok visszatekinté elem van. A FED
novemberben sem nydlt a kamatokhoz, a sajtékézleményben is csak minimalis
valtozast  lathattunk. A decemberi kamatemelés valdszinlségét még a
sajtotdjékoztatdon nem zdérta ki Powell elndk, de az azdta beérkezett adatok
fényében egyre inkdbb Ggy tinik, hogy az USA jelenlegi kamatemelési ciklusa a
végéhez ért. A piac most azt taldlgatja, hogy mikor johetnek kamatvagasok. Ez
az drazdsokban egyre korabbra tolddik, mér tavaszra is gondolnak sokan. A
dontéshozdk egyeldre inkdbb 6vatossdgra intenek, de a piac oktdber vége utan
hatalmasat fordult. Akkor még a 10 éves kotvényhozam 5% kozelében volt, és
tébben tovdbbi emelkedésétél tartottak, 6%-0s szintet rebesgettek. Ezzel
szemben a kedvezé adatok utdn markdans hozamesést lathattunk, 60 bézispontos
nagységrendben.

Az eurdzéndban is igen kedvezé az inflécié alakuldsa, a novemberi elézetes adat
az elemzdi varakozasok tébbségénél lényegesen jobb lett (2,4%), sét valdjaban
mar kozel ért az EKB célidhoz (2%). A kotvénybefektetdk az eurdzéndban is igen
optimistakkd valtak, itt is altalanos hozamcsokkenésrél tudunk beszémolni.

A cseh és a lengyel jegybank sem vdltoztatott a monetdris kondicidkon
novemberben.

A hazai inflacids mutatd szintén kedvezé meglepetést hozott. Oktdberre a KSH
mar egyszédmjegyl pénzromlast mutatott ki (9,9%). Témogatd a kilkereskedelmi
mérleg alakuldsa is. Az MNB 75 bazisponttal mérsékelte az alapkamatot. Ez nem
érhette vdratlanul a piaci szerepléket, hiszen Virdg Barnabds, a jegybank
alelndke a dontést megelézéen olyan utaldsokat tett, amelybdl leginkabb erre
lehet kdvetkeztetni. A soron kovetkezé Uléseken is hasonld [épések varhatdk. A
jegybank a kovetkezékben is markdéns dezinflacidval szamol. Az EU-s pénzek
kapcsan vegyes hirek érkeznek, de ezt mdr megszokhattdk a befektetdk.
Osszességében a magyar kétvénypiacon is jelentds erésodést figyelhettiink meg,
az éven tuli lejaratok jellemzéen 70 bazispont korali hozamesokkenést mutattak.
Az alap duration értéke a benchmarkhoz képest enyhe alulstlyban volt
november folyamdn is. A FED és az EKB mérlegszikitése, a magas hazai
koltségvetési hiany és a kulpolitikai csatarozdsok miatt 6vatos megkdzelitést
alkalmazunk, de a kedvezé magyar inflacié, az év végi pozicidézarasok és a trend
miatt inkdbb csak mérsékelt 6sszes duration eltérést vallalunk. A hénap folyaman
novelttk az dllamilag garantalt és a jelzaloglevelek arényat. Ezeknek az
allampapirokhoz hasonld a kockazatuk, de jelentés feldra hoznak. A zéld
kotvények ardnya is nétt, mivel az egyik jelzdloglevél-vasarlas zold sorozatbol
tortént.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszadmla 4295 675 241%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 107 336 545 60,20%
Kincstarjegyek 22782906 12,78%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 39195 069 21,98%
Befektetett eszk6zok dsszesen 173 610 195 97,38%
Kovetelések 4678 052 2,62%
Nettd eszkodzérték 178 288 247 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 3,72% 3,15% 9,88% 14,59% 3,53%
Benchmark 4,08% 4,13% 11,54% 16,48% 4,45%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



