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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Az alap fébb adatai 2023.10.31

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 15708668 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skéla) —— Arfolyam

Az alapban lévd kétvények lejarat szerinti
megoszldasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkozok
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az Amerikai Egyesiilt Allamok harmadik negyedéves GDP-je a vérakozasokat
meghaladdan emelkedett. A szeptemberi inflacio nem tudott csokkenni, 3,7%-0s
értékével bdven a Fed inflacids célia felett maradt Az inflacié dsszetevdit
megnézve ugyanakkor nem ennyire borGs a kép, az energiadrak emelkedése
kedvezétlen volt az elmult hénapokba, de mind a fogyasztési javak, mind a
szolgdltatdsok terén egyelére toretlen dezinflacidés folyamatot latunk. A
szeptemberi munkaerdpiaci adatok tovébbra is erések voltak, de az oktdber
folyamdén megjelent heti mutatészamokban mar latszik némi romlas. Mindezek
alapjan a FED kamatvagésok még nincsenek kozel, de biztosra mar azt sem
vehetjik, hogy idén még lesz egy emelés.

Az eurézéna negyedéves novekedése tovdbbra is nulla korili. Az oktéberi
elézetes inflacios adatok a vartnal jobban csokkentek, ami a monetdris politika,
és igy a kotvénypiacok szempontjabol kedvezének mondhatdak. Az Eurdpai
Kézponti Bank nem véltoztatott a kamatokon, és nem okozott meglepetést mas
fronton sem (olvashattunk piaci spekulaciot a kételez6 banki tartalékok
emelésérdl, illetve a PEPP eszkdzvasarlasi portfolid Gjrabefektetésének korabbi
befejezésére vonatkozdan is).

Oktoberben a lengyel jegybank az elemzéi varakozasoknak megfelels, 25
bézispontos kamatvagdést hajtott végre.

A Bank of Japan ugyan nem nyult a negativ kamatlabhoz, viszont a hozamgaérbe-
kontrollt megvaltoztatta. A 10 éves dllampapirhozamok esetében az 1% mdér nem
felsé plafon lesz, hanem csak egyfajta irdnymutatds a jegybanki
kotvényvasdrldsok szempontjabol A épés nem lehetett teljesen varatlan a piac
szémara, hiszen az elmult hénapokban a kézponti bank ugyan szamos
kotvényvasarlasi tendert hirdetett, de e mellett fokozatosan engedte is a
hozamszintek emelkedését.

Miutédn az MNB szeptemberben &sszezarta az egynapos betéti eszkdz kamatat
és az alapkamatot (ezzel egyutt az elébbit meg is szlintette), a monetdris politika
Uj szakaszaba lépett. Azt a dontéshozok mar kordbban sejtetni engedték, hogy a
kamatvagds Gteme lassulni fog. Végul az aktudlis gazdasagi és pénziigyi adatok
ismeretében 75 bazispontos |épés valdsult meg. A nagy jegybankokhoz
hasonléan az adatvezérelt dontéshozatal jellemzi az MNB-t a kovetkezd
honapokban, és a jelenlegi tudasunk szerint hasonlé vagasok valosulhatnak meg
azidei két hatralévo tlésen.

A pénziigyminisztérium még ho elején emelt a hidnycélon, de az AKK forint
kibocsatasi  aktivitdsén ez nem nagyon ldatszott. A kétvényaukciok magas
befektetsi érdeklédést vonzottak, azonban a mdsodpiacon a hosszabb
lejaratokon enyhe hozamemelkedést figyelhettink meg.

Az alap duration értéke a benchmarkhoz képest alulsdlyban volt oktéber
folyaman is. A nemzetkdzi inflacios kockazatok, a FED és az EKB mérlegszikitése,
a magas hazai koltségvetési hidny és a kulpolitikai csatérozasok miatt évatos
megkozelitést alkalmazunk. A honap végére ugyanakkor jelentésen visszavagtuk
az alulsdlyt, a kedvezé hazai inflacids kornyezet mellett technikai okok
(kamatfizetések, benchmark atsulyozodds) miatt is.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszadmla 9297 994 5,44%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 122 447 553 71,66%
Kincstarjegyek 28317 555 16,57%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 16 382 907 9,59%
Befektetett eszk6zok dsszesen 176 446 009 103,26%
Kotelezettségek 5567 483 3,26%
Nettd eszkodzérték 170878 526 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,23% 1.37% 721% 22,88% 3,28%
Benchmark 0,76% 2,50% 8,68% 24,78% 4,18%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



