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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Az alap fébb adatai 2023.09.29

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 15673061 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skéla) Arfolyam

Az alapban lévd kétvények lejarat szerinti
megoszldasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkozok
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA inflacié augusztusban ismét emelkedett, amiben az olajaremelkedésnek
jelentds szerepe volt. Ezt a maginflacio is alatdmasztja, ott folytatddott a
mérséklédés. Az augusztusi munkaerdpiaci adatok vegyesek lettek: a gyengild
munkanélkiliségi mutatét az erésodé aktivitasi rata ellensdlyozza, mikozben a
bérndvekedésben csak hajszdlnyi mérséklodést lattunk. A FED nem valtoztatott a
kamatszinteken, ugyanakkor a sajtétdjékoztaton szigord hangvételt Gtétt meg
Powell elndk. Nem zérhatoé ki még idén egy kamatemelés és a kordbban vartnal
hosszabban magasan maradhatnak a szintek. Az Gzenet hozzdjérult az USA
kotvényhozamok tovébbi jelentés emelkedéséhez, ami a magyar kotvénypiacnak
sem j¢ hir.

Az augusztusi inflacié a vért csokkenés helyett stagndlt az eurdzéondban és a
maginflacié is csak enyhén ereszkedett. A szeptemberi becslés mar rendelkezésre
all, az a varakozasoknadl jobb lett. A tovabbiakban taldn a két f& kérdés az
olajérak begydrizése, illetve a béremelkedés mértéke és hatdsa az drakra. Az
inflacié az EKB-t is aggodalommal tolti el, amit mutat, hogy a varakozdsokkal
ellentétben Ujabb 25 bdzispontos kamatemelésrél dontottek. A tovabbi
szigoritdst az EKB feltehetSleg a gazdasdg gyengesége miatt is probdla
elkerdlni, a kamatok hosszabb ideig magasan tartésa ugyanakkor itt is valészind,
a sajtétdjékoztatdn ki is hangsulyoztdk.

A magyar dezinflécié tovabb folytatédott, ugyan az Gzemanyagdrak az indexet
felfelé toljck, de szdmos komponens kedvezéen alakult. Szeptemberben egy
kiugré ho/hé inflécids adat esik ki a bazisbol, ami az éves mutatd tovabbi jelentés
csokkenését vetiti elére. Ugyanakkor a kormanyzat és a jegybank is kicsit
Ovatosabbd valt az év végi, illetve a jové évi inflacié vonatkozdasdban.

Az MNB a vartnak megfeleléen befejezte az egynapos betéti gyorstender
kamatdnak alapkamathoz kozelitését, azaz 100 bdzisponttal, 13%-ra
csokkentette az effektiv kamatot. A kamatfolyosd ismét szimmetrikussé valt, az
egyhetes betéti gyorstender szerepét a banki kételezé tartalék (taltartalékolds)
veszi 4t A kovetkezé honapokban a kamatvégds Gteme lassulhat, adatfiggd
lesz, a piac jelenleg Ulésenként 50-100 bézispontokkal szémol.

Az AKK szeptemberben médositotta az idei finanszirozési tervét. Az megndvelt
devizafinanszirozas eurdban kibocsatott magyar dallampapir formdjaban mar
meg is valosult. Az intézményi forint kibocsétasokat visszavagtdak. Kérdés, hogy a
folyamatosan névekvé pénzforgalmi hidny kezelésére év végéig nem lesz-e
szikség Ujabb kiigazitasra, esetleg az intézményi forint rész visszaemelésére.

Az alap duration értéke a benchmarkhoz képest alulstlyban volt szeptember
folyaman is. A nemzetkozi infldcios kockdzatok, a hazai koltségvetési hiany,
valamint a korabbi hénapok markéns hozamesése miatt 6vatos megkdzelitést
alkalmazunk. A csokkené inflaciés kérnyezetben ugyanakkor a hosszabb
futamidékon tobb, relative olcsonak tartott papirt is felllsalyban tartottunk. Az
alap DKJ dllomanyat hosszitottuk. A hénap sordan kissé noveltuk az allamilag
garantalt kotvények és a jelzaloglevelek dllomanyat.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folydszadmla 11054211 6,50%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 116 812 253 68,68%
Kincstarjegyek 28054 245 16,49%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 16 438 107 9,66%
Befektetett eszk6zok dsszesen 172 358 816 101,33%
Kotelezettségek 2269 400 1,33%
Nettd eszkodzérték 170089 416 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -0,77% 0,78% 10,42% 21,69% 3,28%
Benchmark -0,70% 147% 11,31% 22,25% 4,15%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



