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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Az alap fébb adatai 2023.08.31

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 15795363 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skéla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
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A portfolioban taldlhatd 10%-ndl nagyobb aranyban lévé eszkbzok
kibocsatdja a Magyar Allam.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az inflécié az Egyesilt Allamokban kissé emelkedett juliusban, mig a magindex
hajszalnyi csokkenést mutatott. A munkaerdpiac tovébbra is feszes, bar a
betoltetlen dllashelyek szama az elmilt honapokban latvanyos csdkkenésbe
kezdett. Powel elndk Jackson Hole-i beszéde dsszességében nem hozott vératlan
fordulatot, tovabbra is a beérkezé adatok figgvényében dontenek majd a FED
dontéshozoi a tovabbi kamatemelésekrél. A piac jelenleg leginkabb a kamatszint
tartasdt arazza szeptemberre.

Az eurdzéna inflacids ratdja és a maginflécid is 5% felett ragadt egyelére. Ez
noveli az esélyét, hogy szeptemberben egy Ujabb 25 bazisponttal emelje az EKB
a kamatokat, az eurézona nem tdl fényes ndvekedési kildtasai ugyanakkor egyes
tandcstagokat konnyen a tartds felé billenthetnek.

A magyar inflacié augusztusban tovabb mérséklédétt, nagyjabdl az elemzéi
varakozasnak megfeleléen, 17,6% lett. A kiskereskedelmi forgalom el6z6 évhez
viszonyiftott sz(kilése tovébbra is jelentds, de némileg mérséklodott, az ipari
termelés ugyanakkor a vartndl jobban esett vissza. A GDP névekedés beinduldsa
lathatdlag nem lesz egyszer(, pedig ez kulcsfontossagd lenne a koltségvetési
egyensuly helyredllitasaban is. A kilkereskedelmi mérleg, folyo fizetési egyenleg
ugyanakkor hatarozottan kedvezé iranyba mozdul. Ez, és a részben emiatt is erés
forint (plusz szémos egyéb kockdzati tényezd javuldsa vagy szinten maraddasa)
lehetévé tette, hogy az MNB ismét 100 bdzisponttal, 14%-ra csdkkentse az
egynapos betéti tender kamatdt. A dontéshez kapcsolédd hattérbeszélgetés
alapjan a szeptemberi hasonld [épés nagy valdszinlséggel megelélegezhetd,
amivel ez a kamatszint az alapkamattal egyezik majd meg. Ezt kdvetéen a
jegybanki eszkdzrendszer egyszerlsddhet, azaz nem lenne meglepd az
egynapos betéti tender megszintetése. Az alapkamat csokkentése, illetve ez
esetben annak mértéke, a bejové adatokat flggvénye. A piac a jegybank
alelndke szerint talzottan elére is szaladt a jovébeli kamatvarakozésokat illetéen.
Ennek az Uzenetnek ugyanakkor nem lett érezheté hatdsa a hataridés
kamatladbak piacara.

A forint dllompapir hozamgodrbe lejjebb tolédott. A referenciahozamok
csokkenése a rovidebb lejaratokon volt jelentésebb. A hosszabb futamiddkon
nagysagrendileg 20 bazispontos erésédést lattunk. Szeptembertél az AKK ismét
tart majd csereaukcidkat, ami noveli a hosszabb lejératokon a kindlatot (igaz, a
nettd kibocsdtas az év vége felé gyakran csokkenni szokott).

Augusztusban az alap duration értéke a benchmarkhoz képest mérsékelt
alulstlyban volt. A nemzetkozi inflécids kockdzatok, a hazai koltségvetési hidiny,
valamint a korabbi hénapok markéns hozamesése miatt 6vatos megkdzelitést
alkalmazunk. Ugyanakkor a FED és az EKB kamatemelési ciklusanak kézelgd
vége, a markans hazai dezinflacio, valamint a gyorsan javulé folyé fizetési mérleg
miatt a hosszabb futamidékon most nagyobb meggyézdéssel tartunk felllsulyt
tobb, a hozamgorbén relative olcsonak vélt kotvénysorozatbdl. A hdnap sordn
EXIM kétvénnyel novelttk kis mértékben az dllamilag garantalt kétvények
allomanyat.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyoszamla 2213572 0,84%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 193 309 629 73,61%
Kincstarjegyek 52501 085 19,99%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 15370179 5,85%
Befektetett eszk6zok dsszesen 263 394 465 100,30%
Kotelezettségek 792 967 0,30%
Nettd eszkodzérték 262 601 498 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 1,93% 6,53% 12,35% 19,20% 3,36%
Benchmark 2,45% 7,12% 13,52% 19,44% 4,23%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



