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Az Allianz Kétvény Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac névekedésébdl, ezzel kézéptéavon
az allampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzaloglevelek és  vallalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdénak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Az alap fébb adatai 2023.07.31

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 15496663 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millio HUF Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfolioban taldlhatd 10%-ndl nagyobb aranyban lévé eszkbzok
kibocsatdja a Magyar Allam.

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA mésodik negyedéves elézetes GDP és fogyasztasi adata a vartnal
magasabb bdévilést mutatott. A mezdgazdasdgon kivil foglalkoztatottak
szémanak novekedése ugyan a vért alatt maradt juniusban, de szémos mas
mutatd (munkanélkiliségi rata, bérndvekedés) igen feszes munkaerépiacrol
arutkodik. Mindez inflacios szempontbol inkabb kedvezétlen, de maguk a
tényadatok egyelére dezinflaciot jeleznek. A Fed ebben a kérnyezetben ugyan 25
bézisponttal emelte a kamatszintet, de elképzelhetd, hogy ezzel vége a
kamatemelési ciklusnak. Minden a kévetkezd Glésig beérkezd adatoktol fligg.

Az eurdzéna ndvekedése is kissé meghaladta a varakozdésokat. A juliusi elézetes
inflécié az elézé havindl némileg kedvezébb volt, viszont a maginflacid nem
mérséklodott. Az EKB targyhavi Ulése hozta a vart 25 bdzispont emelést, a
kamatok jovobeli alakuldsdra vonatkozé irdnymutatdas itt is az adatfiiggd
megkozelitést hangsulyozza, bar a sajtdtdjékoztatobol kiolvashaté volt, hogy a
tovabbi kamatemeléseknek azért a tartasnél nagyobb lehet a valdszintsége.

A hazai kiskereskedelmi forgalom tovébbra is 10%-ot meghaladd visszaesést
mutat, ami kedvezd inflacios szempontbél A pénzromlds jelentésen csokkent, de
még hajszdllal 20% felett all. Az élelmiszerek drstopja augusztusban mar nem
érvényesul, de a kiskereskedelmi lédncok drazésa tovabbrais szigord korlatok kdzt
marad majd. Az G arfigyeld szolgdltatds is hasznos lehet, mivel fokozza a piaci
versenyt. A kovetkezé hdnapokban a tavalyi energia-dremelések hatésa is ki fog
esni a bazisbol, igy a hivatalos elérejelzések, melyek mar év vége elétt 10% alatti
inflacids értékekrél szélnak, jo eséllyel meg is valésulhatnak. Kétvénypiaci
szempontbol ugyanakkor kedvezétlen az EU-s forrésok késedelme, illetve a
koltségvetés egyéb elemei (részben a fogyasztdssz(kilés miatti addbevétel-
kiesés) is hamarosan szikségessé tehetik a finanszirozasi terv modositasat.

Az MNB a vartnak megfeleléen 100 bazisponttal cskkentette az egynapos betéti
gyorstender kamatat. Ez a rédta szeptemberben Gsszeérhet az alapkamattal,
ehhez azonban szlkséges szémos kockdzati tényezék kedvezé alakuldsa. Az
alapkamat ezt koveté vagasardl korai még hatarozott véleményt formdlni, a
juliusban létott forintgyengllés egyértelmlen mutatja a kockdzatokat.

A korabban hozott befektetési alapokat érinté korményzati intézkedések és az
AKK kinalat-szlkitésének hatasdra lattunk még pdar tiz bézispont erésédést a
hozamgdrbe éven bellli részén, azonban a hosszabb futamidékon mérsékelt,
akar 50 bazispont korili hozamemelkedést tapasztalhattunk.

Julius nagyobb részében alapunk duration értéke a benchmarkhoz képest
mérsékelt alulsilyban volt. A nemzetkozi inflacidés kockézatok, a hazai
koltségvetési hiany, a gyenguld palyara kerdlt forint, valamint a korédbbi honapok
markdéns hozamesése miatt ovatos megkozelitést alkalmazunk. Elsésorban a
bankok dltal is feltehetéleg jobban keresett 4-10 éves szegmensben vannak
egyes papirokban felllstlyaink. A zold  dllampapirok ardnyat  kedvezd
értékeltséguk miatt kismértékben néveltuk.

Az alap Ssszetétele

Forint Szézalék

Folyoszamla 2770698 1,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 183854 421 70,77%
Kincstarjegyek 57 293 105 22,05%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 15087 342 581%
Befektetett eszk6zok dsszesen 259 005 566 99,70%
Kévetelések 775519 0,30%
Nettd eszkodzérték 259 781 085 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -0,35% 5,76% 7,82% 15,67% 3,24%
Benchmark -0,25% 6,03% 8,42% 14,94% 4,07%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli s
teljesitménye nem nydijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I z

informacio kizarélag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



